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O Instituto de Pesquisa e Estratégia Econémica do Ceara (IPECE)
é uma autarquia vinculada a Secretaria do Planejamento e Gestao
do Estado do Ceara. Fundado em 14 de abril de 2003, o IPECE é o
6rgdo do Governo responsavel pela geracio de estudos, pesquisas e
informacgdes socioeconOmicas e geograficas que permitem a
avaliacdo de programas e a elaboracdo de estratégias e politicas
publicas para o desenvolvimento do Estado do Ceara.

Missdo: Propor politicas publicas para o desenvolvimento
sustentavel do Ceara por meio da geragdo de conhecimento,
informacgdes geossocioeconémicas e da assessoria ao Governo do
Estado em suas decisdes estratégicas.

Valores: Etica e transparéncia; Rigor cientifico; Competéncia
profissional; Cooperagao interinstitucional e Compromisso com a
sociedade.

Visdo: Ser uma Instituicdo de pesquisa capaz de influenciar de
modo mais efetivo, até 2025, a formulacdo de politicas publicas
estruturadoras do desenvolvimento sustentdvel do estado do
Ceara.
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Sobre o Termémetro da Inflacio

E uma publicacdo mensal da inflagdo obtida através do Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) e Indice
Nacional de Precos ao Consumidor (INPC) para a Regido
Metropolitana de Fortaleza (RMF) e outras nove regides
metropolitanas do Brasil além de seis municipios.
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Nesta Edicédo

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) na
Regido Metropolitana de Fortaleza (RMF) apresentou deflacdo
neste més de novembro de 2018 ao registrar queda de 0,07% com
relagdo a outubro. Em novembro de 2017, o indice havia também
apresentado deflagio de 0,16%.

O IPCA nacional, por sua vez, registrou recuo de 0,21%. De
acordo com o IBGE, para um més de novembro, é o menor
patamar desde a implantacdo do Plano Real em 1994.

Para o Brasil, o acumulado dos tltimos 12 meses no IPCA atingiu
4,05%, voltando a ficar abaixo do teto da meta de 4,5%
estabelecida pelo Conselho Monetério Nacional (CMN); na RMF, o
acumulado dos ultimos doze meses atingiu 3,39%.

Neste més de novembro, néo obstante a alta dos precos do Grupo
Alimentacio, o de maior peso na composicao do indice, a queda de
precos no Grupo Habitacdo e Transporte, de alto peso no indice,
foram os determinantes para a deflacao.

Por fim, ressalta-se que desde julho de 2018 o acumulado dos
altimos 12 meses do INPC da RMF tem acelerado registrando
3,04% até novembro de 2018.
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Série Histérica IPCA Mensal - Brasil e Regido Metropolitana de Fortaleza (RMF)
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Fonte: IBGE. Elaborac¢io: IPECE.

IPCA Mensal

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) na Regifo Metropolitana de Fortaleza (RMF) apresentou deflacio
neste més de novembro de 2018 ao registrar queda de 0,07% com relagdo a outubro. Em novembro de 2017, o indice também
hawvia apresentado deflacdo de 0,16%.

O IPCA nacional, por sua vez, registrou recuo de 0,21%. De acordo com o IBGE, para um més de novembro, é o menor
patamar desde a implanta¢ido do Plano Real em 1994. O Grafico acima apresenta a evolu¢do do IPCA do Brasil e da RMF a
partir de novembro de 2017 até novembro de 2018.

Variagdo Acumulada no Ano IPCA - Brasil e Regiso Metropolitana de Fortaleza (RMF)
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Fonte: IBGE. Elaborag¢io: IPECE.

IPCA Acumulado no Ano

O acumulado no ano do TPCA nacional ficou em 3,59% até novembro de 2018, bem acima dos 2,50% registrado em igual
periodo do ano passado (dados no grafico acima). Na RMF, o acumulado do ano até outubro encontra-se em 2,83%, também
bem acima dos 1,72% registrado até novembro do ano passado.
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Variagao Mensal e Acumulado de 12 Meses

Cldades/Rfegloes Var. Mensal (%) Variag¢do Acumulada 12 meses (%)
Metropolitana outubro novembro
Aracaju 0,52 -0,31 1,95
Belém 0,54 0,00 2,33
Belo Horizonte 0,41 -0,09 4,33
Brasilia 0,41 -0,43 3,34
Campo Grande 0,71 -0,31 3,06
Curitiba 0,58 -0,26 4,15
Fortaleza 0,63 -0,07 3,39
Goiania 0,55 0,12 3,67
Porto Alegre 0,72 -0,42 4,63
Recife 0,21 -0,11 3,09
Rio Branco 0,51 -0,11 2,79
Rio de Janeiro 0,21 -0,02 4,45
Salvador 0,46 -0,31 3,56
Sao Luis 0,37 -0,11 2,39
Sao Paulo 0,41 -0,30 4,28
Vitéria 0,70 -0,30 4,60
Brasil 0,45 -0,21 4,05

Fonte: IBGE. Elaboracao: IPECE.

Variac¢do Acumulada nos Ultimos 12 Meses IPCA - Brasil e Regisio Metropolitana de Fortaleza (RMF)

5,0
4,53 4,56
5 S
4,05
4,0
3,5
3.0 2,95 2.86 984 ‘ 2,86 / A 3.30 3,39
S e e /e T e TR
2,5
2,34 /
2,0 2,27
1,99 //
15 1,69 LT
1,46
1,0 1,25
nov ‘ dez ‘ jan ‘ fev ‘ mar ‘ abr ‘ mai ‘ jun ‘ jul ‘ ago ‘ set ‘ out ‘ nov ‘
2017 ‘ —— RMF —=&— Brasil o - Meta ‘

Fonte: IBGE. Elaboragao: IPECE.

Sistema Nacional de Indice de Precos ao Consumidor (SNIPC)

A Tabela acima apresenta os resultados da inflacdo para todas as areas abrangidas pelo Sistema Nacional de Indices de
Precos ao Consumidor (SNIPC). O Grafico acima também apresenta a evolucdo do IPCA para o acumulado nos ultimos doze

meses para a RMF e Brasil.

A queda dos precos neste més de novembro de 2018 desacelerou em todas as regides pesquisadas pelo SNIPC a inflacéo

acumulada nos ultimos 12 meses.

Para o Brasil, o acumulado dos tltimos 12 meses no IPCA atingiu 4,05%, voltando a ficar abaixo do teto da meta de 4,5%
estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN); na RMF, o acumulado dos tltimos doze meses atingiu 3,39%.
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Comité de Politica Monetaria (Copom)

O Comunicado de outubro de 2018 do Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central (BC) ressaltou que
indicadores recentes da atividade econémica evidenciam recuperacido da economia brasileira, em ritmo mais gradual que o
vislumbrado no inicio do ano. Além disso, avalia que diversas medidas de inflacdo subjacente se encontram em niveis
apropriados, inclusive os componentes mais sensiveis ao ciclo econémico e a politica monetaria.

O Comité ressalta que, em seu cenario basico para a inflacdo, permanecem fatores de risco em ambas as direcoes, mas com
maior peso nos dois tltimos riscos. Por um lado, (i) o nivel de ociosidade elevado pode produzir trajetéria prospectiva abaixo
do esperado. Por outro lado, (ii) uma frustracdo das expectativas sobre a continuidade das reformas e ajustes necessarios na
economia brasileira pode afetar prémios de risco e elevar a trajetéria da inflacdo no horizonte relevante para a politica
monetaria. Esse risco se intensifica no caso de (iii) deterioraciio do cendrio externo para economias emergentes.

O Copom reitera que a conjuntura econdmica ainda prescreve politica monetaria estimulativa, ou seja, com taxas de juros
abaixo da taxa estrutural. Esse estimulo comecara a ser removido gradualmente caso o cendrio prospectivo para a inflacio
no horizonte relevante para a politica monetaria e/ou seu balanco de riscos apresentem piora.

O Copom entende que deve pautar sua atuacdo com foco na evolucio das projecoes e expectativas de inflacdo, do seu balanco
de riscos e da atividade econdémica. Choques que produzam ajustes de precos relativos devem ser combatidos apenas no
impacto secundério que poderdo ter na inflacdo prospectiva (i.e., na propagacdo a precos da economia ndo diretamente
afetados pelo choque). E por meio desses efeitos secundarios que esses choques podem afetar as projecoes e expectativas de
inflacdo e alterar o balanco de riscos. Esses efeitos podem ser mitigados pelo grau de ociosidade na economia e pelas
expectativas de inflacdo ancoradas nas metas. Portanto, ndo ha relacio mecanica entre choques recentes e a politica
monetaria.

Foi também enfatizado que a continuidade do processo de reformas e ajustes necessarios na economia brasileira é essencial
para a manutencio da inflacdo baixa no médio e longo prazos, para a queda da taxa de juros estrutural e para a recuperacio
sustentavel da economia. O Comité ressalta ainda que a percepcdo de continuidade da agenda de reformas afeta as
expectativas e projegoes macroeconoémicas correntes.

Finalmente, considerando o cenario basico, o balango de riscos e o amplo conjunto de informacgées disponiveis, o Copom
decidiu, por unanimidade, pela manutengao da taxa basica de juros em 6,50% a.a. O Comité entende que essa decisdo reflete
seu cendrio basico e balango de riscos para a inflagdo prospectiva e é compativel com a convergéncia da infla¢do para a meta
no horizonte relevante para a conducido da politica monetaria, que inclui o ano-calendario de 2019 e, em menor grau, de
2020.

Variagdo Acumulada nos Ultimos 12 Meses Servigos e Administrados - Brasil
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Fonte: IBGE. Elaboracao: IPECE.
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Varia¢do Mensal IPCA por Grupos - Brasil e Regifio Metropolitana de Fortaleza (RMF)
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Fonte: IBGE. Elaboracao: IPECE.

Variagdo Acumulada por Grupos nos Ultimos 12 Meses - IPCA - Brasil e Regido Metropolitana de Fortaleza
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Fonte: IBGE. Elaboragao: IPECE.
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Grandes Grupos do IPCA e Principais Itens
Neste més de novembro, néo obstante a alta dos pregos do Grupo Alimentagdo, o de maior peso na composigdo do indice, a
queda de precos no Grupo Habitacao e Transporte, de alto peso no indice, foram os determinantes para a deflagdo.

Para o Grupo de Transportes, o Item Combustiveis (-2,42%) e Passagem Aérea (2,92%), com recuo em relagio a outubro,
foram os maiores responsaveis pela queda de 0,74% no Grupo. Na RMF, a queda de 0,34% no Grupo tem como destaque a
queda do Item Combustiveis de Veiculos (-1,77%).

O Grupo Habitacio, por sua vez, com queda de 0,71% e 1,24% no Brasil e na RMF, respectivamente, tiveram como maiores
destaques o Item Energia Elétrica com quedas de 4,04% e 6,83%.

Distribuicdo dos Pesos por Grupo IPCA - Brasil
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Série Histérica INPC Mensal - Brasil e Regifio Metropolitana de Fortaleza (RMF)

1,6
1,43

L /\
/ 21 \
0,8
0,53
0,48 :

0,4 ,ﬁgﬁom 0’4J/ \\ PN

’ 0.18 026 (9 0.18 0,22 0.40

: 0,11 ’ 0,06
0,21 0,15 ’
T T T \ 1

0,25 0,30
T \ T 0,90 7 0.15 T

0,0 T T T 0,04 T 0,07 T
-0,15 -0,17 )
-0.4 -0,29 0,25
nov dez ‘ jan ‘ fev ‘ mar ‘ abr ‘ mai ‘ jun ‘ jul ‘ ago ‘ set ‘ out ‘ nov ‘
2017 ‘ 2018 ‘
—o—DBrasil —e—RMF

Fonte: IBGE. Elaboracéo: IPECE.

INPC Mensal

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC) se refere as familias com rendimento monetario de um a cinco saldrios
minimos. E calculado também para dez regides metropolitanas, além de seis municipios, que sio as mesmas areas
geograficas que abrange o IPCA.

Neste més de novembro de 2018 o INPC na RMF apresentou uma leve alta de 0,06%. Em novembro de 2017 o indice havia
queda de 0,29%. No nacional, o indice apresentou deflacdo de 0,25%.

Variacdo Acumulada nos Ultimos 12 Meses INPC - Brasil e Regiso Metropolitana de Fortaleza (RMF)
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Fonte: IBGE. Elaborac¢io: IPECE.

INPC Acumulado nos Ultimos 12 Meses

Desde julho de 2018, o acumulado dos tGltimos 12 meses do INPC da RMF tem acelerado registrando 3,04% até novembro de
2018.




