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Relatério de Inflagédo

E uma publicacdo mensal da inflagio obtida através do
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) e indice Nacional de Precos ao Consumidor
(INPC) para a Regido Metropolitana de Fortaleza (RMF)
e outras nove regides metropolitanas do Brasil além do
Distrito Federal e dos municipios de Goiania e Campo
Grande.

Nesta edi¢éo

O Indice Nacional de Pregos ao Consumidor (IPCA)
voltou a desacelerar registrando queda de 0,19% em
agosto de 2017. O IPCA Nacional, por sua vez, registrou
alta de 0,19%, embora tenha desacelerado com relacéo a
julho, quando havia apresentado variagéo de 0,24%.

O forte recuo dos precos neste més levou a inflacéo
acumulada dos Gltimos doze meses da RMF a recuar
abaixo de 3%. No IPCA nacional, o acumulado dos
Gltimos doze meses ficou abaixo do limite inferior do
teto da meta de 4,5% estabelecida pelo Conselho
Monetario Nacional (CMN), ao registrar 2,46%.

Os dados desagregados para 0s nove grandes Grupos do
IPCA revelam que Alimentacdo e Bebidas, Habitacdo e
Transportes, que concentram mais de 60% no peso do
indice, foram mais uma vez os destaques no IPCA
nacional e na RMF. Destaca-se que essa é a quarta queda
consecutiva de precos dos alimentos, puxado por safras
recordes.

No INPC, houve também recuo de 0,25% na RMF. A
expressiva queda do INPC neste més de agosto permitiu
gue a inflagdo acumulada nos ultimos doze meses da
RMF atingisse apenas 3%. Destaca-se que em agosto de
2016 o acumulado era de 11,35%.
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1. indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA)

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) na Regido Metropolitana
de Fortaleza (RMF) voltou a desacelerar registrando queda de 0,19% em agosto de
2017. Em agosto de 2016 o indice havia apresentado alta de 0,54%.

Por sua vez, o IPCA nacional registrou alta de 0,19%, embora tenha desacelerado com
relagdo a julho, quando havia apresentado variagdo de 0,24%. O IBGE destaca que com
relacdo aos meses de agosto esta foi a menor variacdo desde 2010. O Gréfico 1.1

apresenta a evolucdo do indice tanto para a RMF como para o0 caso nacional.

Gréfico 1.1: Série Historica IPCA Mensal Agosto — Brasil e Regido Metropolitana de Fortaleza (RMF)
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Fonte: IBGE: Elaboracéo: IPECE.

O acumulado do ano do IPCA nacional encontra-se em 1,62%, bem abaixo dos 5,42%
registrados em igual periodo do ano passado, sendo o menor acumulado no ano
registrado no més de agosto desde a implantacdo do Plano Real. Na RMF, o acumulado
do ano encontra-se em 1,31%, tendo alcancado em igual periodo do ano passado 6,67%.
Na Tabela 1.1, a seguir, sdo apresentados os resultados da inflacdo para todas as areas
pesquisadas abrangidas pelo Sistema Nacional de indices de Precos ao Consumidor
(SNIPC). O Gréfico 1.2 também apresenta a evolucdo do IPCA para o acumulado nos
ultimos doze meses.

O forte recuo dos pregos nesse més de agosto levou a inflacdo acumulada dos ultimos
doze meses da RMF a recuar abaixo de 3%. Neste critério, das treze regides pesquisadas
pelo SNIPC, a regido Metropolitana de Recife ainda acumula alta de 4,52%, e, portanto,
a Unica acima do teto da meta; Brasilia, com 3,99%, € a segunda area geografica com

maior alta.
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O Municipio de Goiania, por sua vez, apresenta uma surpreendente inflacdo acumulada
nos ultimos dozes meses de apenas 1%, seguida da Regido Metropolitana de Belém,
com 1,49%.

No IPCA nacional, o acumulado dos ultimos doze meses ficou abaixo do limite inferior
do teto da meta de 4,5% estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), ao
registrar 2,46%.

Deve-se ressaltar que o Comité de Politica Monetaria (COPOM) do Banco Central (BC)
em seu Ultimo comunicado destacou que “o comportamento da inflagdo permanece
bastante favoravel, com diversas medidas de inflacdo subjacente em niveis baixos,
inclusive os componentes mais sensiveis ao ciclo econdémico e a politica monetaria”.
Adicionalmente, o Comité destaca que a “possivel propagacdo, por mecanismos
inerciais, do nivel baixo de inflacdo corrente, inclusive dos componentes mais sensiveis
ao ciclo econébmico e a politica monetaria pode produzir trajetéria de inflagcdo
prospectiva abaixo do esperado”.

Finalmente, foi enfatizado que “a conjuntura econdémica prescreve politica monetaria
estimulativa, ou seja, com taxas de juros abaixo da taxa estrutural” com condigdes
econémicas que permitem a manutencdo do ritmo de flexibilizacdo monetaria, embora o
processo de flexibilizagdo continue dependendo da evolucdo da atividade econdmica, do
balanco de riscos, de possiveis reavaliacbes da estimativa da extensdo do ciclo e das

projecOes e expectativas de inflacao.

Tabela 1.1: Variagdo Mensal e Acumulado 12 Meses IPCA — Julho/Agosto

Cidades/Regides Var. Mensal (%) Variagao
Metropolitana Julho Agosto Acumulada 12
meses (%0)
Rio de Janeiro -0,03 0,02 2,25
Porto Alegre -0,12 0,33 2,07
Belo Horizonte 0,31 0,30 1,88
Recife 0,29 0,18 4,52
Sé&o Paulo 0,38 0,29 2,62
Brasilia 0,28 0,45 3,99
Belém 0,10 -0,22 1,49
Fortaleza 0,01 -0,19 2,90
Salvador 0,35 -0,06 2,40
Curitiba 0,49 0,35 2,55
Goiania 0,38 -0,03 1,00
Vitéria 0,03 0,38 2,34
Campo Grande -0,24 0,21 2,96
Brasil 0,24 0,19 2,46

Fonte: IBGE. Elaboracéo: IPECE.
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Gréfico 1.2: Acumulados de doze meses IPCA — Brasil e Regido Metropolitana de Fortaleza (RMF)
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Fonte: IBGE: Elaboracédo: IPECE.

2. Variag0es por Grupos e Itens

Os dados desagregados para os nove grandes Grupos do IPCA revelam que
Alimentacdo e Bebidas, Habitacdo e Transportes, que concentram mais de 60% no peso
do indice, foram mais uma vez os destaques no IPCA nacional e na RMF. Alimentacdo
e Bebidas tiveram queda de 0,80% e 1,07% na RMF e no Brasil, respectivamente,
enquanto que Transportes aceleraram 0,23% e 1,53%. No grupo Habitacdo a RMF
apresentou recuo de 0,37%, enquanto que no caso nacional houve aumento de 0,57%.
(Tabela 2.1).

Destaca-se que essa € a quarta queda consecutiva de precos dos alimentos puxada por
safras recordes. O Grupo de Alimentacdo e Bebidas responde por mais de Y. das
despesas das familias impactando diretamente no indice global.

No Grupo de Transportes, a alta na RMF foi puxada em razao do aumento de 1,85% no
Item Combustiveis de Veiculos, enquanto no nacional Passagens Aéreas tiveram queda
de 15,16%, contrabalancado pela alta dos combustiveis de 6,67% em razdo do aumento
na aliquota do PIS/COFINS em vigor desde julho, de acordo com o IBGE.

No Grupo Habitacdo, os itens Energia Elétrica e Taxa de Agua e Esgoto tiveram
aumento de 1,97% e 1,78%, respectivamente, no nacional. Na RMF, Energia Elétrica
Residencial teve queda de 1,48% em razdo da reducdo das aliquotas do PIS/COFINS.
Com pouco mais de 10% no peso do indice, o Grupo Saude e Cuidados Pessoais
apresentou também alta tanto na RMF como no nacional (0,45% e 0,41%,
respectivamente). O Item Plano de Salde é o grande destaque com variagdo de 1,08%
na RMF e 1,07 no Brasil. No acumulado dos ultimos doze meses, o Grupo Saude e
Cuidados Pessoais acumula uma persistente alta de 6,5% na RMF e 6,78% no nacional.
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Tabela 2.1: Variagdo por Grupos do IPCA

RMF Brasil
Grupos Var. Mensal (%) Var. Mensal (%0)
Julho Agosto Julho Agosto

indice Geral 0,01 -0,19 0,24 0,19
Alimentacdo e Bebidas -0,66 -0,80 -0,47 -1,07
Habitacdo 2,24 -0,37 1,64 0,57
Artigos de Residéncia -0,36 0,15 -0,23 0,20
Vestuério 0,15 0,56 -0,42 0,29
Transportes -0,66 0,23 0,34 1,53
Salde e Culdados 0,18 0,45 0,37 0,41
Despesas Pessoais 0,17 0,53 0,36 0,29
Educacéo -0,12 0,15 -0,02 0,24
Comunicacéo 0,18 -2,02 -0,02 -0,56

Fonte: IBGE. Elaboracéo: IPECE.

3. Indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC)

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC) se refere as familias com
rendimento monetario de um a cinco salarios minimos. E calculado também para dez
regides metropolitanas, além dos municipios de Goiania, Campo Grande e Brasilia, que
sd0 as mesmas areas geograficas que abrange o IPCA.

O INPC registrou queda de 0,25% na RMF. No nacional, embora tenha também
ocorrido retracdo do indice, a queda foi de apenas 0,03%.

A expressiva queda do INPC neste més de agosto permitiu que a inflagdo acumulada
nos Ultimos doze meses da RMF atingisse apenas 3%. Destaca-se que em agosto de
2016 o acumulado era de 11,35%. Para 0 caso nacional, o acumulado dos ultimos doze

meses até agosto de 2017 atingiu a minima de 1,73%.
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Tabela 3.1: Variagdo Mensal e Acumulado 12 Meses INPC — Julho/Agosto

Cidades/Regides Var. Mensal (%) Variagao
Metropolitana Julho Agosto Acumulada 12
meses (%)
Rio de Janeiro -0,16 -0,14 1,22
Porto Alegre -0,13 0,26 1,40
Belo Horizonte 0,19 0,08 0,81
Recife 0,32 -0,16 4,11
Sé&o Paulo 0,31 0,02 1,37
Brasilia 0,08 0,17 3,74
Belém -0,03 -0,35 1,10
Fortaleza 0,11 -0,25 3,00
Salvador 0,36 -0,20 2,36
Curitiba 0,42 0,35 2,15
Goiania 0,25 -0,27 0,11
Vitoria -0,06 0,31 1,70
Campo Grande -0,30 -0,16 1,62
Brasil 0,24 -0,03 1,73

Fonte: IBGE. Elaboracéo: IPECE.

Grafico 3.1: Acumulados de doze meses INPC — Brasil e Regido Metropolitana de Fortaleza (RMF)
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Fonte: IBGE: Elaboracéo: IPECE.




