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Sobre o FAROL DA ECONOMIA CEARENSE

A Série FAROL DA ECONOMIA CEARENSE, disponibilizada pelo
Instituto de Pesquisa e Estratégia Econdmica do Ceara (IPECE),
surgiu concomitante com a nova Diretoria de Estudos de Gestdo
Plblica (DIGEP) a partir das apresentagdes feitas ao Conselho de
Gestdo por Resultados e Gestdo Fiscal (COGERF) sobre indicadores
econdmicos e sociais do Ceara, bem como acerca do cenario
O objetivo do
documento é, portanto, o de disponibilizar dados, informagdes e
analises sucintas para que os tomadores de decisdo e demais partes
interessadas tenham elementos para avaliar prospectivamente os
rumos da economia brasileira e do Ceara.

macroecondmico nacional e internacional.

Nesta Edicdo

A nova edi¢do do Farol da Economia Cearense esta dividida em sete
partes. A primeira apresenta o cendrio internacional, enquanto a
segunda mostra o cenario macroecondmico brasileiro e cearense de
forma geral, observando alguns aspectos econémicos, como PIB,
inflagdo, consumo das familias, confianga e endividamento do
consumidor , confianga dos empresarios, investimentos, taxa de
cambio, balanga comercial e taxa de juros. Ja na terceira é feita uma
andlise setorial com informagdes sobre industria, comércio e
servigos. A quarta parte aborda o mercado de trabalho e na quinta
trata da situagdo das finangas publicas do Ceard. Na sexta parte sao
apresentados os fatores de incerteza que mais afetam a economia
do Brasil e do Ceara, como indice de Incerteza da Economia e divida
publica. Na sétima e ultima parte é feita uma sintese das analises e

delineadas perspectivas da economia.
SUMARIO

CENARIO INTERNACIONAL......coevrercnceerrsreseensnasssssassssseessaens 1
2 CENARIO MACROECONOMICO PARA O BRASIL E CEARA. .....2
3 ANALISE SETORIAL (BRASIL E CEARA).......ccevevvererrrrereresnnnne 24
4  MERCADO DE TRABALHO .......coevmurerererrenenssssresesnsssssssnens 28
5 FINANGAS PUBLICAS - CEARA ........ccoveeeerrerrriresesenssssnesens 35
6 FATORES DE INCERTEZA......c.ocvureecnererruresesnsssesessssssesssssssens 37
7 SINTESE DAS ANALISES E PERSPECTIVAS.....c.ccevereereererersenene 39



FAROL DA ECONOMIA CEARENSE - N° 01 / 2019

1 CENARIO INTERNACIONAL

1.1 ECONOMIA MUNDIAL

A economia mundial experimentou desaceleracdo no segundo semestre de 2018 e nos primeiros
meses de 2019, em parte explicada pelas tens6es comerciais entre China e EUA, pelas rupturas no setor
automobilistico na Alemanha e pelos problemas econémicos na Turquia e na Argentina. No entanto,
mesmo tendo apresentado crescimento global de 3,6% em 2018, abaixo do previsto pelo FMI para o
periodo (3,9%), a expectativa é de leve aceleracio desse crescimento no segundo semestre de 2019,

conforme relatério de Perspectivas da Economia Mundial de abril de 20192,

A previsdo é de crescimento mundial da ordem de 3,3% para 2019, e 3,6% em 2020,
impulsionada por ajustes das politicas monetarias das principais economias. O relatério também apontou
uma perspectiva de amenizacdo das disputas comerciais entre Estados Unidos e China, assim como a
manutenc¢do da politica monetéaria acomodaticia por parte do Federal Reserve (Banco Central dos EUA)
e do BCE (Banco Central Europeu)®. A projecdo para o crescimento global em 2020 ¢ de recuperaco, e,

para os anos posteriores, 0 FMI espera crescimento acentuado, liderado pela China e pela india.

Ainda de acordo com o FMI, a projecdo de crescimento para o Brasil é de 2,1% para 2019 e de
2,5% para o proximo ano, tendo como prioridade a contencdo da divida publica através do teto de gastos
(2016) e das reformas fiscais para conter as despesas. O Grafico 1 apresenta as previsdes para o0
crescimento do PIB para o0 mundo, Brasil e outros paises, com destaque para China e india cuja previsio
é superior a 6,0% e 7,0%, respectivamente.

Grafico 1: Previsdes para o crescimento do Produto Interno Bruto — PIB em 2019 e 2020
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Fonte: FMI. Elaboracéo: IPECE

1 https://nacoesunidas.org/atividade-economica-global-deve-acelerar-no-segundo-semestre-preve-fmi/
2 https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2019/03/28/world-economic-outlook-april-2019#Full%20Report%20and%20Executive%20Summary
% https://g1.globo.com/economia/noticia/2019/04/10/bce-mantem-politica-monetaria.ghtml
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Por fim, durante o Férum sobre Financiamento para Desenvolvimento, realizado em Nova lorque
em 15 de abril, Antdnio Guterres, secretario-geral da ONU, declarou que crescimento desigual, dividas
crescentes, saltos na volatilidade financeira e acirramento das disputas comerciais estdo prejudicando o
progresso mundial®. Declarou também que questdes ambientais, como as mudancas climaticas e as
emissoes de gases causadores do efeito estufa, demandam atencdo imediata, pois sdo fatores que tém
impacto sobre os resultados da economia mundial e, claro, sobre o desenvolvimento sustentavel que se

busca alcancar mundialmente.

2 CENARIO MACROECONOMICO PARA O BRASIL E CEARA.

2.1 PIBBRASIL

Conforme mostra o Grafico 2, o Fundo Monetério Internacional (FMI) vinha mantendo a
estimativa para o PIB de 2019 do Brasil em torno de 2,5% durante os ultimos 4 trimestres, porém em
abr./2019 reduziu essa estimativa para 2,1%, seguindo a queda da previsdo do crescimento global para
20109.

Gréfico 2: Estimativas de crescimento para o PIB de 2019: Brasil e Mundo
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Fonte: FMI. Elaboracéo: IPECE

De acordo com o Monitor do PIB-FGV?®, Gréfico 3, a série encadeada com ajuste sazonal aponta

para um decrescimento de -0,4% da atividade econémica em marco de 2019 em comparacgéo a fevereiro,

4 https://nacoesunidas.org/crescimento-desigual-e-tensoes-comerciais-prejudicam-desenvolvimento-sustentavel-diz-guterres/
® https://portalibre.fgv.br/navegacao-superior/noticias/noticias-1519.htm
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apos haver apresentado recuo de -0,5% em fev./2019 em relagéo a janeiro. Na comparacao de margo de
2019 com margo de 2018, o recuou foi ainda mais expressivo, de -1,7%.

Gréfico 3: Taxa de variacdo mensal do PIB (comparado aos mesmos meses dos anos anteriores e com 0s
meses imediatamente anteriores, %)
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Fonte e Elaboracdo: IBRE/FGV

Ainda conforme o Monitor do PIB-FGV, o Grafico 4 mostra que, na comparagdo do trimestre

movel findo em margo de 2019, o decrescimento foi de -0,1%, voltando a patamares do primeiro trimestre
de 2018.

Gréfico 4: Taxa de variagdo trimestral do PIB (em relacdo ao trimestre imediatamente anterior %)
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1,5

Para 0 acumulado de 2019, conforme o Gréafico 5, a expectativa para o PIB do Brasil apresentou

queda acentuada quando comparada as previsdes de janeiro e fevereiro de 2019, cravando 1,7% no ultimo
relatorio Focus (final de abril).
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Graéfico 5: PIB - Brasil - Nov./2018 a Abr./2019
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Fonte: Relatério FOCUS (BACEN) de 26/04/2019. Elaboracéo: IPECE

Ja a previsdo atual do BC para a atividade doméstica, em 2019, € de avanco de 2,0%; tal

porcentual foi divulgado no Relatério Trimestral de Inflagio (RTI) de marco de 20198,

Quanto ao indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br)?, parametro de avaliacio
do ritmo de crescimento da economia brasileira ao longo dos meses, de marco de 20198, observou-se um
recuo mensal de -0,28% entre marco e fevereiro de 2019, para a série dessazonalizada. Entre trimestres,
o recuo foi mais expressivo que o mensal, fechando o 1° trim./2019 com queda de -0,68%° em relago 4°
trim./2018, de acordo com dados do Banco Central. Para o Ceard, no sentido contrario do Brasil, houve
avanco na comparacao entre margo e fevereiro de 2019 da ordem de +0,72%. Entre trimestres, o Ceara

também avancou +0,36%, com base na série dessazonalizada.

Graéfico 6: Indice de Atividade Econdmica do Banco Central — Brasil (IBC-BR) e Ceara (IBC-CE) -

& https://www.bch.gov.br/publicacoes/ri

" https://www3.bch.gov.br/sgspub/localizarseries/localizarSeries.do?method=preparar TelaLocalizarSeries

8 https://www.bcb.gov.br/detalhenoticia/16749/nota

® https://g1.globo.com/economia/noticia/2019/05/15/previa-do-pib-do-banco-central-indica-retracao-de-068percent-no-1o-trimestre-de-2019.ghtml
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Fonte: Banco Central. Elaboracdo: IPECE

2.2 INFLACAO

A taxa de inflagdo no Brasil terminou 2018 em 3,75%, abaixo do centro da meta no acumulado
em 12 meses, conforme o Grafico 7. No entanto, ultrapassou esse centro no acumulado de marco (4,58%)
e abril (4,94%) de 2019, sendo este ultimo o mais alto valor acumulado da taxa desde jan./2017. No
acumulado em 12 meses, a Regido Metropolitana de Fortaleza (RMF) fechou o ano de 2018 com taxa de
inflacdo em 2,90% — resultado bem inferior a média nacional; caiu ainda mais em janeiro de 2019, indo a
2,71%, porém desde fevereiro vem crescendo, chegando a 4,91% em abril.

Nas variagdes mensais em abr./2019 para o Brasil houve um aumento de +0,57%, j& para a RMF,
este foi de +0,91%.

Gréfico 7: Variacdo do IPCA Acumulado Ultimos 12 meses e Mensal — Brasil e RMF — Jan./2017 a
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Fonte: IBGE. Elaboracéo: IPECE.

(*) Art. 1°: “E fixada, para o ano de 2018, a meta para a inflagio de 4,5% (quatro inteiros e cinco décimos por cento), com
intervalo de tolerdncia de menos um e meio ponto percentual e de mais um e meio ponto percentual, de acordo com o § 2° do
art. 1° do Decreto n° 3.088, de 21 de junho de 1999.”

Conforme o Gréfico 8, a expectativa para a inflagdo para o Brasil em 2019 continua abaixo da
meta para 2019 (4,25%), porém apresentou consideravel elevacdo no més de abril, cravando 4,01% no
altimo relatério Focus, contra 3,87% do relatdrio final de fevereiro. J4 o Boletim Macro (IBRE/FGV) de
abril’® trouxe uma expectativa um pouco mais amena para a inflacio que ficaria na casa de 3,9% para
2019, sequindo expressiva desaceleracdo dos precos de alimentos in natura (19,90% para 4,73% no IPA-
10 de abril), e recuo também nos precos de Bens Finais (1,97% para 1,48%) e Matérias-Primas Brutas
(3,60% para 1,53%).

10 https://portalibre.fgv.br/data/files/3E/76/EC/DD/3345A610CABD1A968904CBA8/BoletimMacrolbre_1904.pdf
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Gréfico 8: Inflagdo — Brasil — Nov/2018 a Abr./2019
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Fonte: Relatério FOCUS (BACEN) de 26/04/2019. Elaboracéo: IPECE

2.3  CONSUMO DAS FAMILIAS

De acordo com o Monitor do PIB do IBRE/FGV!, o consumo das familias cresceu +1,6% no
trimestre movel findo em marcgo de 2019, em comparagdo ao mesmo trimestre no ano anterior, conforme

demonstra o Gréfico 9, sendo a maior contribuicdo para esse incremento dada pelo consumo de servigos.

Gréfico 9: Taxa de variacdo do Consumo das Familias e contribuicdo por componentes (taxa trimestral
movel com relacdo ao mesmo periodo dos anos anteriores, % e p.p.)
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1 https://portalibre.fgv.br/data/files/E5/80/3B/19/B55CA61026522CA68904CBA8/Monitor%20do%20P1B-FGV%20-%20Maio%20de%202019%20-

%20Ref.%20de%20mar_o.pdf
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A pesquisa da Confederacéo Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo (CNC)*2 apurou
que o indice de intencdo de consumo das familias (ICF) apresentou queda de -1,9 pontos comparando
abr./2019 a mar./2019. Ainda de acordo com a pesquisa, conforme apresenta a Figura 1, o ICF atingiu
96,2 pontos em abr./2019.

Figura 1: Intencdo de Consumo das Familias — Abr./2018 a Abr./2019

Composigao do Indicador Evolugao do Indicador
Indicador abiiig) o, SaEACRO
Mensal Anual
Emprego Atual 1188 -16%  +52% 10086:9 98,1 96,2
Perspectiva Profissional  111,0 -1.7% +7.4% .
Renda Atual 1117 03% +128%
Compra a Prazo 89,6 01% +11,1%
Nivel de Consumo Atual 743 -14% +173%
Perspectiva de Consumo 98,8 -3,3% +15,0%
Momento para Duraveis 69,2 -5,8% +9,9% abr/18  jun/18  ago/18  out/18  dez/18  fev/19  abr/19
ICF 96,2 “1,9%  +10,7%
Ranking Regional Faixas de Renda
Variagao | Variagao
| regio | incce |Yeneshe Vovecho SRS, ador ot Lt 0 su] s dn 1030
102,7 -0,5% +10,1% indice 96,2 93,1 111,3
Norte 100,3 +42,5% +11,1% Variagao Mensal -1,9%  -2,0% -1,7%
Nordeste 96,2 -1,7% +13,9% Variagdo Anual +10,7% +10,6% +10,6%
Sudeste 94,7 -3,2% +11,9%
Centro-Oeste 94,7 -1,4% +0,6%
Brasil 96,2 -1,9% +10,7%
Fonte: CNC

2.4  INDICE DE CONFIANCA DO CONSUMIDOR - BRASIL E CEARA

O resultado do ICC-BR continua desfavoravel'®, conforme dados apresentados no Gréfico 10,
tendo apresentado queda em marco e também em abril de 2019, quando a série apresentou uma queda de
-1,5 pts. em relacdo ao més anterior, perfazendo apenas +2,9 pts. acima da média do periodo, e em seu
nivel mais baixo desde outubro de 2018. Na série apresentada, o desempenho do indicador permanece em
nivel de pessimismo, tendo sido destacado no dltimo Boletim Macro (IBRE/FGV) que a piora das
expectativas a que se refere o ICC-BR atingiu todas as sete cidades pesquisadas, faixas etérias e classes

de renda nos meses de fevereiro e marco de 2019.

O ICC-CE de abr./2019 recuou em -9,7pts., em relacdo ao més imediatamente anterior e esta

apenas +6pts. acima da média histérica. O valor para série continua em nivel moderado, com cenario

12 http://cnc.org.br/editorias/economia/pesquisas/pesquisa-de-intencao-de-consumo-das-familias-icf-abril-de-2019
13 (*) Acima de 100 pontos, o resultado sera considerado como favoravel (satisfagdo ou otimismo); abaixo, como desfavoréavel (insatisfagdo ou pessimismo).
(**) Abaixo de 100 (baixo), de 100 a 150 (moderado) e acima de 150 (alto).
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favoravel, ou seja, representando certa satisfacéo e otimismo dos consumidores cearenses, porem também

encontra-se em seu nivel mais baixo desde out./2018.

Gréfico 10: indice de Confianca do Consumidor (ICC) - Brasil e Ceara — Ago./2017 a Abr./2019
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Fonte: IBRE/FGV e Fecomércio-CE. Elaboracéo: IPECE.

25 ENDIVIDAMENTO DO CONSUMIDOR - BRASIL E CEARA

Conforme a Pesquisa de Endividamento e Inadimpléncia do Consumidor (PEIC) da CNC, o
percentual de familias com dividas no Brasil vem aumentando desde dez./2018, tendo apresentado
aumento em abril de 2019 ante o més anterior de +0,3p.p. Ao comparar com 0 mesmo periodo do ano
passado também houve aumento, em +2,5p.p., conforme apresentado no Gréafico 11. Este percentual de
familias com dividas entre cheque pré-datado, cartdo de crédito, cheque especial, carné de loja,
empréstimo pessoal, prestacdo de carro e seguro alcangou 62,7% em abril de 2019. O percentual de
familias com contas ou dividas em atraso aumentou entre os meses de marco e abril de 2019 em +0,5p.p.,
porém diminuiu em relagdo a abril do ano anterior em -1,1p.p. Ja o percentual de familias que relatou ndo
ter condicOes de pagar suas contas em atraso também apresentou crescimento na equiparacdo mensal

(+0,1p.p.) e reducdo na comparacgdo anual em abril (-0,8p.p.).

14 http://cnc.org.br/editorias/economia/pesquisas/peic-abril-de-2019
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Gréfico 11: Endividamento do Consumidor — Brasil - Abr./2018 até Abr./2019
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De acordo com dados fornecidos pela Fecomércio-CE®®, quanto ao cenario de Fortaleza,
apresentado no Gréfico 12, o percentual de consumidores endividados (60,3%) chegou a abril com queda
de -10,8p.p. em relacdo abr./2018. Ao comparar o resultado de abr./2019 com o més imediatamente
inferior, verifica-se um aumento de +3,1p.p.

O comprometimento da renda familiar também subiu em abr./2019 chegando a 39,2%
representando um aumento de +3,7p.p. comparado a mar./2019. J& comparado a abr./2018, o

comprometimento da renda caiu em -0,4p.p.

Gréfico 12: Endividamento do Consumidor - Fortaleza - Fev./2017 até Abr./2019
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Fonte: Fecomércio-CE/Pesquisa do Endividamento do Consumidor. Elaboracdo: IPECE.

15 https://www.fecomercio-ce.com.br/wp-content/uploads/2016/03/02-2019-Fortaleza-Perfil-de-Endividamento-do-Consumidor.pdf
10
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26  CONFIANCA DOS EMPRESARIOS

O indice de Confianca Empresarial (ICE)®®, calculado pelo Instituto Brasileiro de Economia da
Fundacdo Getulio Vargas (IBRE/FGV), agrega os dados das sondagens da Industria, Servigos, Comércio

e Construcdo. Os segmentos cobertos pelas pesquisas representam mais de 50% da economia nacional.

Tal indice na série dessazonalizada, Tabela 1, apresentou um aumento de +0,2 pontos na
comparacao entre abr./2019 e mar./2019, o primeiro ap6s duas baixas consecutivas e perda de -3,5 pontos
(em fevereiro e marco), fechando abr./2019 em 94,3 pontos. Na métrica de médias moveis trimestrais, o

indice recuou pela segunda vez, em -1,1 pontos.

Ainda segundo o IBRE/FGV, a confianca empresarial estabilizou-se em abril, com leve queda
no indice de Expectativas (-0,5pts.) e leve aumento do indice de Situacdo Atual (+0,4pts.). O resultado
exibe a lenta recuperacdo da economia brasileira, e a piora das expectativas em abril foi influenciada
também pelo aumento da incerteza econdmica no periodo, como registrado pelo IIE-BR do IBRE/FGV,

que apresentou elevacdo de +8,1 pontos em relacdo a mar./2019 (vide tépico 6.1).

Tabela 1: indice de Confianca Empresarial (ICE) — Nov.2017 a Abr./2019

Indice de Indice zam , Indice de Indice de Indice :"M . Indice de
REFaa Confianca (Em pontos) Bxpectativas Confianca (Em pontos) Bqpectativas
Dessazonalizados — Padronizados* Originais — Padronizados*
nov/17 91,4 87,0 94,8 91,6 89,2 94,2
dez/17 92,5 876 97,4 915 51,4 919
jan/18 93,2 885 96,9 935 91,0 96,2
fev/18 93,7 89,2 98,3 949 91,6 98,4
mar/18 949 90,4 100,5 96,1 91,7 100,7
abr/18 93,7 90,2 98,3 94,6 50,8 98,7
mai/f18 92,9 89,9 95,9 92,7 89,4 96,4
jun/18 91,1 886 93,5 89,0 85,5 931
jul/18 91,9 858 93,0 90,7 87,1 94,7
ago/18 92,0 89,5 94,0 919 87,2 971
set/18 90,4 886 936 91,5 88,0 95,5
out/18 91,2 884 94,6 91,7 87,5 96,1
nov/18 94,8 858 98,5 95,0 91,9 98,1
dez/18 95,7 91,0 100,2 94,8 94,5 94,8
jan/19 97,6 90,9 103,3 98,1 53,5 102,6
fev/19 96,8 91,6 101,7 979 94,0 101,6
mar/19 94,1 90,2 95,8 95,6 51,8 99,6
abr/19 94,3 90,6 99,3 95,1 91,2 99,2

*Média de 100 pontos e desvio padrdo de 10 pontos, tendo como referéncia o periodo entre junho de 2010 e junho de 2015

Fonte: IBRE/FGV
Conforme dados apresentados na Tabela 2, dos subindices que compdem o ICE, somente a
Industria avangou em abril, em +0,7 ponto. Os setores do Comércio e Construcdo ficaram estaveis. Ja a

confianca do setor de Servigos acumulou perda de -6,1 pontos, apds terceira queda consecutiva. Na

https://portalibre.fgv.br/data/files/6E/B6/2C/80/8287A610CABD1A968904CBAS/_ndice%20de%20Confian_a%20Empresarial%20FGV_press%20release
_Abr19.pdf

11



FAROL DA ECONOMIA CEARENSE - N° 01 / 2019

métrica de média moveis trimestrais, todos 0s setores recuaram.
Tabela 2: indices de Confianga Setoriais e do Consumidor — Nivel e evolugéo recente

[ndices de Confianca Setoriais e do Consumidor — Nivel e evolugo recente

Variagdo no Variagdo Diferenga
més MM3 Ic ISA IE entre IE e ISA
{em ponto) (em pontos) (em pontos)
Inddstria a 0,7 v 0,1 97,9 98,5 97,4 1,1
Servigos v 0,9 v 2,0 92,1 87,2 97,1 9,9
Comércio v 0,0 v 23 96,8 92,3 101,4 9,1
Construgdo L 0,0 v 1,0 82,5 73,0 92,4 15,4
Empresarial a0 0,2 A % | 94,3 90,6 99,3 8,7
Consumidor v -1,5 v -2,4 89,5 77,1 98,7 21,6

Fonte: IBRE/FGV

2.7 INVESTIMENTO
2.7.1  Formacdo Bruta de Capital Fixo (FBCF)

O Indicador IPEA de Formagdo Bruta de Capital Fixo (FBCF)Y’, na série sem ajuste sazonal,
aponta crescimento de +1,6% em margo de 2019 em relacdo a marco de 2018 e na comparagdo com 0
mesmo trimestre do ano passado, o avanc¢o foi ordem de +3,8%. Conforme demonstrado no Grafico 13,
para a série com ajuste sazonal, na comparagdo com o més anterior, o investimento registrou expansédo de

+1,1%, e o resultado do 1° trimestre frente ao anterior demonstra expansao +0,6%.

Na comparacao com ajuste sazonal, 0 consumo aparente de maquinas e equipamentos apresentou
aumento de +2,1% em mar¢o, mas encerrou o primeiro trimestre com recuo de -1,5%. O indicador de
construcao civil, por sua vez, recuou -1,8% em marco, mas avancou +1,7% neste primeiro trimestre ante
o0 periodo imediatamente anterior. Finalmente, o0 componente de outros ativos fixos apresentou queda de

-0,5% entre fevereiro e margo, mas encerrou o primeiro trimestre com aumento de +3%.

7 http://www.ipea.gov.br/cartadeconjuntura/index.php/2019/05/07/indicador-ipea-de-fbcf-marco-e-primeiro-trimestre-de-2019/
12
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Gréfico 13: Formacéo Bruta de Capital Fixo (FBCF) — Jan./2017 até Mar./2019
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De acordo com o Monitor do PIB — IBRE/FGV?* (Grafico 14), apesar de apresentar crescimento

de +0,4% no trimestre findo em mar./2019 em relagcdo ao mesmo periodo de 2018, o crescimento da FBCF

segue trajetdria descendente desde ago./2018, quando atingiu +8,5%. As méaquinas e equipamentos, que

eram 0s componentes que vinham contribuindo para o amortecimento desta queda do crescimento,

cresceram apenas +0,5% no primeiro trimestre desse ano.

Gréfico 14: Taxa de variacdo da FBCF e contribuicdo por componentes (trimestral mdvel com relacédo ao
mesmo periodo dos anos anteriores, % e p.p.)

~ ~ ~ ~ r~

— -— - — -

= = = = =
=

= E £ = 2

- Miquinas e equipamentos s Construcdo Civil msssss Outros

Fonte: Monitor do PIB — IBRE/FGV
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https://portalibre.fgv.br/data/files/E5/80/3B/19/B55CA61026522CA68904CBA8/Monitor%20do%20P1B-FGV%20-%20Maio%20de%202019%20-

%20Ref.%20de%20mar_o.pdf
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De acordo com o Gréfico 15, ainda do Monitor do PIB-FGV de maio, a taxa de investimento

trimestral para o trimestre findo em mar./2019 foi de 16,9% (valores de 1995), e é a quarta menor taxa de
investimento da série que comega no 1° trim./2000.

Gréfico 15: Taxa de Investimento (FBCF/PIB, trimestral,%)
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Fonte: Monitor do PIB — IBRE/FGV

2.7.2 Investimento Brasil

Os investimentos publicos em infraestrutura (rodovias, portos, aeroportos, energia,
telecomunicacdes, entre outros) somaram R$ 27,875 bilhdes em 2018, ou seja, 0,4% do Produto Interno

Bruto (PIB) de acordo com nimeros corrigidos pela inflagdo da STN'®, representando o menor patamar
dos altimos dez anos conforme apresentado nos Graficos 16 e 17.

Para 0 STN, os numeros referentes aos investimentos ilustram a importancia de uma ampla
revisdo das despesas obrigatérias e da rigidez orcamentéria, que comprimem o investimento. Portanto

torna-se importante o fortalecimento das institui¢cbes de gestdo do investimento publico e um esforco de
priorizacdo de projetos para adequacdo ao cenario fiscal.

19 https://g1.globo.com/economia/noticia/2019/02/10/investimento-do-governo-em-infraestrutura-no-ano-passado-e-0-menor-em-dez-anos.ghtml

14
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Graéfico 16: Investimento do Governo Federal em Infraestrutura
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Fonte: Tesouro Nacional

Gréfico 17: Percentual do PIB Investido em Infraestrutura
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Fonte: Tesouro Nacional

2.7.3 Investimento Ceara

O Ceara segue na lideranca de investimentos publicos no Brasil em 2018, atingindo 15,20% da
Receita Corrente Liquida (RCL). No tocante ao volume de investimentos absolutos, o Estado ficou na
vice-lideranga, atrds somente de S&o Paulo. Conforme dados fornecidos pelo STN apresentados nos
Gréficos 18 e 19, o resultado em nuimeros absolutos, segundo a Secretaria da Fazenda?®, mostrou que o
Ceara chegou a R$ 2,92 bilhdes de investimentos no acumulado em 2018, um aumento de 12,43% em
relacdo ao acumulado de 2017.

2 Ver Tabela 6, pag. 34.
15



FAROL DA ECONOMIA CEARENSE - N° 01 / 2019

Gréfico 18: Investimentos / Receita Corrente Liquida das Unidades da Federagdo em 2018
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Fonte: STN- Secretaria do Tesouro Nacional. Elaboracéo: IPECE.

Grafico 19: Investimentos dos Estados em 2018 — Valores Absolutos
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Fonte: STN- Secretaria do Tesouro Nacional. Elaboracédo: IPECE.

No relatério da Secretaria do Tesouro Nacional, o Ceard também apresentou bons nimeros no

item “despesas com pessoal”, uma das maiores preocupagdes da gestao fiscal no Pais. No geral, o Ceara

obteve a quinta menor relacdo entre despesas com pessoal e Receita Corrente Liquida, 42,3%, garantindo

a sustentabilidade dos gastos publicos.
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2.7.4  Investimento Direto no Pais (IDP)

Conforme o Grafico 20, para o Investimento Direto, percebe-se uma oscilag¢do entre US$80,0 e
US$82,0 bilhdes para 2019. A expectativa desse patamar de investimento dependera, principalmente, de
reformas fiscais estruturais na economia brasileira, como a reforma da previdéncia.

Graéfico 20: Investimento Direto — Brasil — Nov/2018 a Abr./2019
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Fonte: Relatério FOCUS (BACEN) de 26/04/2019. Elaboracéo: IPECE

L Até 21/4/15, as expectativas de investimento estrangeiro direto (IED) e saldo em conta corrente seguiam a metodologia da 52
edi¢do do Manual de Balango de Pagamentos do FMI. Em 22/4/15, as institui¢des participantes foram orientadas a seguir a
metodologia da 62 edigdo, que considera investimento direto no pais (IDP) no lugar de IED e altera o calculo do saldo em conta
corrente. Para mais informacdes, acesse http://www.bcb.gov.br/?6MANBALPGTO

2.8 TAXA CAMBIO

O valor nominal da taxa de caAmbio no final do periodo (abr./2019 - compra) chegou a 3,94
R$/US$, vindo em tendéncia crescente desde jan./2019, conforme mostra o Gréafico 21. Ja a taxa de
cambio média (compra), depois de cair a 3,72 R$/US$ em fev./2019, sofreu aumento em margo (3,85) e
abril (3,90), sendo a mais alta taxa de cambio desde out./2018.

17
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Grafico 21: Taxa de Cambio Nominal —Jan./2017 a Abr./2019
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O mercado espera que a taxa de cambio deva terminar 2019 em torno de 3,75 R$/US$. Esta

expectativa depende diretamente das politicas dos EUA em relacdo ao comércio internacional e de

reformas estruturais da economia nacional, de acordo com o ultimo relatério Focus de abril, conforme

pode

ser observado no Gréafico 22.

Grafico 22: Taxa de Cambio — Brasil — Nov/2019 a Abr./2019
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Relatério FOCUS (BACEN) de 26/04/2019. Elaboragdo: IPECE
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29 BALANGCA COMERCIAL
2.9.1 Balanca Comercial Brasileira

Conforme o Gréfico 23, as exportacdes brasileiras tiveram uma reducéo de -0,69% em abr./2019
em comparacdo com 0 mesmo més do ano anterior. Na comparacdo com mar./2019, houve aumento das

exportacGes da ordem de +9,4%.

As importagdes também apresentaram decrescimento de -8,49% na comparacao de abr./2019
com abr./2018. Na comparacdo com 0 més imediatamente anterior, a relacdo também foi de decrescimento

S0 que de ordem menor, aproximadamente -3,88%.

No acumulado de 2018, o Saldo da Balanga Comercial Brasileira continuou positivo, mas com

variacao negativa de -8,08% em relacdo ao mesmo periodo de 2017.

Gréfico 23: Balanca Comercial Brasileira (US$ Milhdes - FOB) - Valores Mensais (Jan./2017 a
Abr./2019) e Acumulado do Ano (Jan-Dez, 2017 a 2019)
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Fonte: SECEX/MDIC. Elaboragéo: IPECE

As previsdes para o Saldo da Balanca Comercial para 2019 vém caindo ao longo dos ultimos

meses chegando a US$ 50,00 bilh&es, em abr./2019, conforme pode ser observado no Grafico 24.
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Gréfico 24: Balanga Comercial — Brasil — Nov/2018 a Abr./2019
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Fonte: Relatério FOCUS (BACEN) de 26/04/2019. Elaboracéo: IPECE

2.9.2  Balanca Comercial Cearense

As exportacdes cearenses cresceram +17,12% em abr./2019 em comparacdo com 0 mesmo més
do ano anterior, conforme o Gréfico 25. Tal comparacéo feita com o més imediatamente anterior apontou
crescimento de +6,74%. No acumulado de 2018, ocorreu uma elevacao de +8,03% em relagcdo a0 mesmo
periodo de 2017.

No tocante as importacdes cearenses, estas apresentaram aumento de +6,21% na comparacéo de
abr./2019 com abr./2018. No comparativo com o més anterior, houve aumento expressivo nas
importacOes, da ordem de +66,89%. No acumulado do ano o aumento foi de +12,84% em relagdo ao

mesmo periodo de 2017.

No ano de 2018, o Saldo da Balanga Comercial cearense continua com déficit, chegando a US$

259.7 milhdes de délares.

Gréfico 25: Balanga Comercial Cearense (US$ Milhdes - FOB) - Valores Mensais (Jan./2017 a
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Abr./2019) e Acumulado do Ano (Jan-Dez, 2017 a 2019)
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Fonte: SECEX/MDIC. Elaboragéo: IPECE

2.9.3  Exportagdo Cearense por Principais Destinos e Produtos

Os principais destinos dos produtos cearenses, em ordem de participacdo, conforme apresenta o
Quadro 1, sdo Estados Unidos, Italia, Coreia do Sul, México e Republica Tcheca que correspondem,

conjuntamente com 70,91% da pauta exportadora do Estado.

Em relacdo aos maiores produtos exportados, continuam em destaque os produtos metaldrgicos,
em funcdo da operacdo da CSP, maquinas, aparelhos, materiais elétricos e suas partes (para os Estados

Unidos), e calgados e suas partes.
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Quadro 1: Exportagdo por Principais Destinos e Produtos - Ceard — Jan./2019 a Abr./2019

Maiores destinos das exportagdes - Ceara
Projecdo da
Participacéo (%) no total das - taxa de
Destino exponazc”fes d(o ()Zearé 01/2019 Principais produtos exportados Participagao (%) dos crescimento
até 04/2019 produtos exportados ) para
2019 do pais
Produtos Metallrgicos 57,24
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos, e suas partes 16,61
Estados Unidos 43,25 Calcados e suas partes 8,57 2,3
Produtos Ind. de Alim. e Beb. 4,74
Castanha de caju, fresca ou seca, sem casca 4,57
Produtos Metaldrgicos 84,34
Couros e peles 6,20
Italia 13,84 Castanha de caju, fresca ou seca, sem casca 3,17 01
Calgados e suas partes 2,91
Granito e marmores 2,66
Produtos Metallrgicos 89,85
Téxteis 4,14
México 6,20 Calcados e suas partes 2,35 1,6
Castanha de caju, fresca ou seca, sem casca 1,49
Couros e Peles 0,73
Produtos Metallrgicos 97,48
Coreia do Sul 397 Ceras Vegetals 142l 5
Calcados e suas partes 0,93
Peixes oramentais 0,15
Produtos Metallrgicos 99,79
Republica Tcheca 3,65 Calcados e suas partes 0,09 2,9
Agua de coco 0,06

Fonte: SECEX/MDIC. World Economic Outlook (FMI). Elaboracéo: IPECE
2.10 TAXA DE JURQOS

O COPOM, em sua 2212 reunido®!, manteve a taxa de juros em 6,50%, menor valor da série
apresentada, como tem feito desde mar./2018, conforme demonstrado no Gréafico 26. A deciséo corrobora
com a prescricdo de uma politica monetaria estimulativa pela convergéncia da inflacdo a sua meta, diante
de um cenério de elevado nivel de ociosidade dos fatores de producdo e de possivel desaceleracdo da
economia global, em fungéo das disputas comerciais.

A manutencdo da taxa de juros era esperada pelo mercado, dado que a retomada da economia
ainda persiste em um ritmo lento, devido aos diversos choques sofridos pela economia nacional durante
2018, como a piora do ambiente econdmico internacional para economias emergentes, a paralisacdo no
transporte de cargas em maio e 0 aumento das incertezas sobre o rumo da politica econémica brasileira,
como destacaram os membros do COPOM. Eles também destacam que a retomada do crescimento
econdmico depende da redugdo das incertezas em relacdo a aprovacdo e implementacdo das reformas

fiscais e da necessidade de implementacéo de iniciativas para aumento da produtividade e da eficiéncia.

2 https://www.bch.gov.br/content/publicacoes/atascopom/COPOM221-n0t20190320221 . pdf
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Gréfico 26: Taxa SELIC —Jan./2016 a Mar./2019
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Fonte: Bacen. Elaborag8o: IPECE.

Conforme o Grafico 27, quanto a Meta da Taxa Selic, 0 mercado espera 6,5% para o final de

2019, dado o contexto de baixa inflacdo e o desemprego persistindo em dois digitos.

Gréfico 27: Meta Taxa Selic — Brasil — Nov/2018 a Abr./2019
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Fonte: Relatério FOCUS (BACEN) de 26/04/2019. Elaboracéo: IPECE
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3 ANALISE SETORIAL (BRASIL E CEARA)

3.1 INDUSTRIA

A producdo industrial do Brasil, conforme dados do Grafico 28 para a série dessazonalizada,
reduziu -1,3% em mar./2019 com relacdo ao més imediatamente anterior. Para o Ceard, o resultado foi

desfavoravel em -1,7% em mar./2019, para séries com ajuste sazonal.

Em relacdo ao mesmo periodo do ano passado, os recuos foram de -6,1% para o Brasil e -5,4%
para o Ceara. No acumulado no ano (base: igual periodo do ano anterior), para o Brasil houve reducéo de

-2,2% e para o Ceard aumento de +0,3%.

Observando a trajetdria da série, o Ceara continua com um desempenho superior ao do Brasil.

Gréfico 28: Variacdo (%) mensal da Producéo Fisica Industrial — Brasil — Jan./2017 - Mar./2019
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Fonte: PIM-PF (IBGE)?. Elaboragéo: IPECE

Na série com ajuste sazonal o Ceara apresentou variagdo, més a més, negativa de -1,7%, ficando

na 92 posicgdo, entre os estados em mar./2019. Entre estes dois meses, oito Estados, inclusive o Ceara,

22

https://sidra.ibge.gov.br/tabela/3653#/n1/all/n3/23/v/3134,3135,3139,3140,3141,4139/p/1ast%2032/c544/129314/d/v3134%201,v3135%201,v3139%201,v3
140%201,v3141%201,v4139%201/I/,v+c544+t,p
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apresentaram taxas negativas, com destaque para Bahia e Pard, que apresentaram recuos superiores a -

10%, conforme dados da Tabela 3. Para o nordeste, o recuo em margo foi de -7,5%, puxado pela Bahia.

Tabela 3: Variacdo (%) mensal da Producdo Fisica Industrial (com ajuste sazonal) - Brasil, Nordeste e
Estados — Jan./2018 - Mar./2019.

) 2018 2019
Brasil, Nordeste e UF—— : - - , : — .
janeiro | fevereiro [ margo abril maio junho julho agosto | setembro | outubro | novembro | dezembro | janeiro |fevereiro | margo

Brasil -19 03 00 09 110 126 0.2 -08 -19 02 01 03 07 06 |13
Nordeste -10 17 -48 58 -111 131 01 12 21 21 -13 43 10 63 [ -15
Esptrito Santo 15 -19 2,1 13 -22 -30 6,2 09 07 17 09 -15 -26 -104 36
Rio de Janeiro -17 08 -2,6 58 -65 29 03 05 1,0 -06 -2,6 39 -13 -18 29
Goids -25 00 15 -16 -99 135 21 01 05 -13 17 127 2,6 -2.9 23
Parana -53 46 -06 37 -195 286 -19 11 -32 21 07 03 07 18 15
Santa Catarina 04 05 -1.2 17 -14.8 16,3 18 08 -26 40 0,5 -4 08 07 12
Rio Grande do Sul 42 01 -06 28 -141 172 32 09 16 -20 01 -36 2,6 -14 10
Amazonas 34 -40 02 27 43 -15 17 51 -68 124 -39 04 52 15 [ -05
Sao Paulo -19 -15 2,6 05 -119 137 -18 -11 -38 02 07 10 -18 22 | -13
Ceard -2,0 -14 02 08 -6,3 69 01 15 44 -34 06 -15 04 11 | -7
Minas Gerais 05 -25 02 50 -88 7,6 -13 05 -18 12 07 06 07 53 | 22
Pernambuco -05 -0,6 03 14 -19 118 00 41 2,6 99 37 -48 30 68 | -60
Mato Grosso 44 -8 49 -1,0 -199 224 02 11 20 43 01 22 -54 06 [ -66
Bahia 29 -02 43 70 -140 137 04 2,7 -31 10 -13 -13 -22 67 [-101
Para 69 117 89 -84 104 28 2,6 -13 32 21 -09 -2,0 17 10 ]-113

Fonte: PIM-PF (IBGE). Elaboracéo: IPECE.

No acumulado da Producéo Fisica Industrial em 2019 (Base: igual periodo do ano anterior) o

Ceara registrou um aumento de 0,3p.p., ficando com desempenho superior ao do Nordeste e Brasil.
Dos 14 estados que formam a pesquisa, o Ceara esta em 5° lugar. Esse resultado para o estado é
bastante positivo quando comparado ao triénio 2015-2017, conforme dados apresentados na Tabela 4.

Tabela 4: Variacdo (%) acumulada da Producdo Fisica Industrial no ano (Base: igual periodo do ano
anterior) - Brasil, Nordeste e Estados — Mar./2019

Brasil, Nordeste e UF 2015 2016 2017 2018 2019
Brasil -5,7 -11,4 1,4 2,8 -2,2
Nordeste -4,5 -4,4 -1,2 -0,3 -4,4
Parana -9,7 -8,7 6,5 -2,8 7,8
Rio Grande do Sul -11,2 -6,7 1,9 0,9 5,5
Santa Catarina -7,0 -8,3 55 4,8 2,8
Goias 1,4 -9,3 7.4 -1,2 2,3
Ceara -6,1 -8,5 -0,5 2,6 0,3
Para 9,5 10,5 7,8 9,5 -0,7
Rio de Janeiro -6,0 -10,2 5,6 2,8 -1,5
Pernambuco 2,1 -25,5 6,1 1,2 -2,4
Minas Gerais -7,2 -12,0 3,7 -3,3 -2,5
Sao Paulo -5,9 -13,4 0,5 51 -2,6
Bahia -12,2 3,7 -7,3 1,2 -3,5
Mato Grosso 3,0 9,4 1,2 0,6 -5,0
Amazonas -17,1 -21,3 1,0 23,8 -5,1
Espirito Santo 20,8 -22,3 4,0 -6,1 -8,5

Fonte: PIM-PF (IBGE). Elaboracéo: IPECE.
Nota: Variacdo em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Para 2019, sete entre as onze atividades industriais apresentaram performances piores que no

mesmo periodo do ano anterior (3.10, 3.13, 3.14, 3.15, 3.19, 3.20C e 3.23), conforme demonstra o Grafico
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29. Para as demais, o0 destaque positivo vai para Fabricacdo de produtos de Metal (exceto maquinas e

equipamentos) com aumento de +96,3%. Esse ultimo é resultado da operagdo da CSP.

Gréfico 29: Producdo Fisica Industrial, por atividades industriais — Variacdo (%) acumulada no ano
(Mar./2019) - Ceara
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Fonte: IBGE - Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragéo: IPECE.
Nota: Variacdo em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Conforme o Grafico 30, a expectativa do mercado para o crescimento da Producdo Industrial em
2019 chegou a 1,70% no més de abr./2019, mas encerrou 0 més em 2,0% conforme Focus (26/04/2019).
Ja o Boletim Macro (IBRE/FGV) de abril aponta perspectiva de crescimento da industria em 2019 de
1,1%, com expectativas positivas para a industria de transformacdo, de eletricidade, e para a construcao
civil, apresentando expectativa de recuo apenas para a industria extrativa (efeito Brumadinho).

Gréfico 30: Producdo Industrial - Brasil - Jun./2018 a Abr./2019
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Fonte: Relatério FOCUS (BACEN) de 26/04/2019. Elaboracéo: IPECE
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3.2 COMERCIO

O Varejo Comum? para o Brasil e Ceara obteve taxas de variagdo de -4,5% e -5,7%,
respectivamente, em mar./2019, ap0s obter resultados positivos e otimistas em fevereiro de 2019. Desde
marco de 2017 nio se verificavam recuos nestes patamares. No Ampliado?*, o resultado também foi de
decrescimento da ordem de -3,4% para o Brasil e -4,6% para o Ceara, ap0s experimentar consideravel
elevacdo em fevereiro, de +7,7% e +8,7%, respectivamente, conforme dados apresentados no Grafico 31.

Gréfico 31: Variacdo Mensal do Volume de Vendas do Varejo Comum e Ampliado (%) — Brasil e Ceara
—Jan./2017 a Mar./2019
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Fonte: PMC/IBGE. Elaboragéo: IPECE.

Obs.: O Comércio Varejista Ampliado agrega aos indices do varejo, as atividades "Veiculos, motocicletas, partes e pecas"” e
"Material de construcdo”, que incluem o ramo atacadista.

3.3 SERVICOS

2 https://sidra.ibge.gov.br/tabela/3416#/n1/all/n3/23/v/564/p/last%2044/c11046/all/d/v564%201/1/v,t+¢11046,p
24 https://sidra.ibge.gov.br/tabela/3417
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Conforme dados disponibilizados pelo IBGE? e apresentados no Grafico 32, em mar./2019, o
volume de servigos teve resultado negativo para o Brasil de -0,7% frente ao més anterior, apos ter
apresentado variacdo também negativa em janeiro e fevereiro, de -0,3% e -0,4%, observando as séries
com ajuste sazonal. Apesar dos recentes recuos, de acordo com Boletim Macro (IBRE/FGV) de abril, a

expectativa para o setor de servicos € de crescimento de 1,9% para o ano de 2019.

Jé para o Cear4, o resultado foi positivo em +0,5% em mar./2019, ap4s experimentar recuo em
fev./2019 de -5,3%. Em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, em marco, o Brasil obteve uma

variacdo de -2,3% e o Ceara -7,3%, conforme dados do IBGE.

Gréfico 32: Volume de Servicos — Brasil e Ceard — Jan./2017 a Mar./2019
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Fonte: PMS/IBGE. Elaboragdo: IPECE
4 MERCADO DE TRABALHO

4.1.1  Saldo Mensal de Empregos Celetistas

O Brasil no més de fevereiro de 2019 obteve o registro 173,1 mil vagas, bem superior ao més de
janeiro que apresentou apenas 38,3 mil vagas. No entanto, em marco, o saldo de empregos celetistas foi
fortemente negativo em -43,2 mil vagas; se comparado a0 mesmo més de 2018, percebe-se saldo negativo
de -117,2 mil vagas. Seguindo a esteira do que aconteceu no Pais, em fev./2019 o Ceara apresentou
resultado positivo com a disponibilizagéo de 1,9 mil vagas, diferente do que ocorreu nos meses de dez./18,

jan./19 e mar./2019, quando tivemos saldo negativo de -4,6 mil vagas, conforme apresenta o Grafico 33.

% https://sidra.ibge.gov.br/tabela/6442#/n1/all/n3/23/v/8677/p/last%2045/c11046/33534,40311,40312,90668,90669,906 70/d/v8677%201/I/,t+c11046,v+p
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Gréfico 33: Evolucdo Mensal do Saldo de Empregos Celetistas Ajustados Dentro e Fora do Prazo — Brasil
e Ceard — Jan./2017 a Mar./2019
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Fonte: CAGED/MTE. Elaboragéo: IPECE.

4.1.2  Saldo Acumulado de Empregos Celetistas

O Brasil registrou, em 2019, saldo positivo acumulado de empregos celetistas, uma consideravel
melhora quando comparado principalmente com 2017, como mostra o Grafico 34. Até marco de 2019, o
saldo acumulado de empregos celetistas registrou 168.278 vagas. Para o Ceara, o saldo acumulado foi
negativo de -7.496 vagas, devido as baixas em janeiro e em marco, mesmo tendo apresentado melhora em
fev./19, com a disponibilizacdo de aproximadamente 1.900 vagas.

Gréfico 34: Evolugdo do Saldo Acumulado de Empregos Celetistas ajustados dentro e fora do prazo —
Brasil e Ceard — 2017, 2018 e 2019

600.000
£00.000
400.000
300.000

515.965

Brasil

200.000 - 168.278
100,000 -
0 S— .
100,000 -12.628
2017 2018 2019
25.000 22,989

20.000 -

15.000 -

10.000 -

5.000 -
0

I
5.000 -2.476

-10.000 - -7.496
2017 2018 2019

Fonte: CAGED/MTE. Elaboracéo: IPECE.
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4.1.3  Emprego nas Regides e Estados

Ao avaliar a evolucdo do Emprego do Estado do Cearé (Tabela 5), na série com ajuste, verifica-se para o estado do Ceara uma variagdo percentual
positiva de 1,02% nos ultimos doze meses (abr./2018 a mar./2019), e foi a quinta melhor da Regido Nordeste e a décima sétima do pais, além de ser

superior a media da regido nordeste (0,86%). No entanto, percebe-se deterioracao frente a fevereiro, quando o resultado foi positivo em 1,52%.

Tabela 5: Evolucao do Emprego do Estado Ceara por nivel geografico - Mar./2019

Geogréfica Més/Ano* (Mar¢o/2019) - sem ajuste Acumulado no Ano - com ajuste Ultimos Doze Meses** (Abr/18 a Mar/19) - com ajuste
Admissdes Desligamentos Saldos (%) Admissdes Desligamentos Saldos (%) Admissdes Desligamentos Saldos (%)
Brasil 1.261.177 1.304.373 -43.196 -0,11 4.112.356 3.932.813 179.543 0,47 15.479.747 15.007.630 472.117 1,24
Norte 47.914 53.255 -5.341 -0,30 160.537 168.034 -7.497 -0,42 657.801 634.999 22.802 1,29
Rondénia 8.685 9.511 -826 -0,35 27.299 28.335 -1.036 -0,44 103.982 103.472 510 0,22
Acre 1.858 2.175 -317 -0,41 5.730 6.890 -1.160 -1,47 24.059 25.307 -1.248 -1,58
Amazonas 10.216 10.059 157 0,04 34.447 33.238 1.209 0,27 138.465 130.942 7.523 1,71
Roraima 1.879 1.803 76 0,14 5.536 5.856 -320 -0,60 21.632 22.222 -590 -1,10
Para 18.356 22.472 -4.116 -0,57 64.256 70.581 -6.325 -0,87 273.773 261.236 12.537 1,77
Amapa 1.665 1.617 48 0,07 5.165 5.403 -238 -0,35 23.318 21.728 1.590 2,43
Tocantins 5.255 5.618 -363 -0,19 18.104 17.731 373 0,20 72.572 70.092 2.480 1,34
Nordeste 150.606 174.334 -23.728 -0,38 494.615 559.803 -65.188 -1,03 2.096.202 2.042.874 53.328 0,86
Maranhédo 10.871 11.701 -830 -0,18 34.047 37.381 -3.334 -0,72 149.865 144.381 5.484 1,20
Piaui 6.506 7.311 -805 -0,28 21.717 24.639 -2.922 -1,00 91.124 89.604 1.520
Ceara 27.109 31.747 -4.638 -0,40 92.830 100.795 -7.965 -0,69 385.994 374518 11.476 1,02 )
Rio Grande do Norte 10.236 12.269 -2.033 -0,48 34,742 40.210 -5.468 -1,29 146.700 141.881 4.819 >
Paraiba 8.701 9.620 -919 -0,23 28.802 37.299 -8.497 -2,10 124.605 121.899 2.706 0,69
Pernambuco 27.363 33.649 -6.286 -0,51 89.143 115.441 -26.298 -2,11 395.638 399.500 -3.862 -0,31
Alagoas 7.061 16.697 -9.636 -2,79 23.907 40.899 -16.992 -4,82 118.388 113.717 4.671 1,41
Sergipe 6.017 7.167 -1.150 -0,41 20.411 25.302 -4.891 -1,71 85.375 85.761 -386 -0,14
Bahia 46.742 44.173 2.569 0,15 149.016 137.837 11.179 0,66 598.513 571.613 26.900 1,60
Sudeste 648.316 658.989 -10.673 -0,05 2.097.705 1.992.484 105.221 0,53 7.950.219 7.715.520 234.699 1,18
Minas gerais 144.929 139.766 5.163 0,13 457.101 423.392 33.709 0,84 1.782.145 1.702.717 79.428 2,01
Espirito Santo 26.478 27.321 -843 -0,12 88.332 82.299 6.033 0,84 336.608 319.674 16.934 2,40
Rio de Janeiro 91.107 98.093 -6.986 -0,21 293.041 301.639 -8.598 -0,26 1.147.816 1.139.603 8.213 0,25
Sé&o Paulo 385.802 393.809 -8.007 -0,07 1.259.231 1.185.154 74.077 0,62 4.683.650 4.553.526 130.124 1,09
Sul 293.451 295.199 -1.748 -0,02 954.729 846.357 108.372 1,52 3.256.339 3.154.791 101.548 1,42
Parana 99.248 100.459 -1.211 -0,05 326.850 299.736 27.114 1,04 1.167.190 1.127.503 39.687 1,53
Santa Catarina 88.362 91.338 -2.976 -0,15 303.422 260.122 43.300 2,16 1.002.020 953.803 48.217 2,41
Rio Grande do Sul 105.841 103.402 2.439 0,10 324.457 286.499 37.958 1,51 1.087.129 1.073.485 13.644 0,54
Centro-Oeste 120.890 122.596 -1.706 -0,05 404.770 366.135 38.635 1,21 1.519.186 1.459.446 59.740 1,88
Mato Grosso do Sul 20.449 19.923 526 0,10 70.082 59.512 10.570 2,09 242.200 240.154 2.046 0,40
Mato Grosso 30.007 34.596 -4.589 -0,66 106.292 97.429 8.863 1,30 393.302 371.412 21.890 3,26
Goias 48.397 45.685 2.712 0,22 153.930 139.664 14.266 1,18 591.817 571.956 19.861 1,64
Distrito Federal 22.037 22.392 -355 -0,04 74.466 69.530 4.936 0,63 291.867 275.924 15.943 2,05

Fonte: MTh/SPPE/DER/CGCIPE - CAGED Lei 4.923/65

* A variacdo mensal do emprego toma como referéncia o estoque do més anterior, sem ajustes.
** Resultados acrescidos dos ajustes; a variacdo relativa toma como referéncia os estoques com ajustes do més atual e do mesmo més do ano anterior.
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414  Emprego Brasil e Ceara

O Brasil ja registrou em 2019, saldo positivo na geracdo de emprego, fechando o trimestre com
saldo de 168,3 mil postos formais de trabalho, gracas a criacdo de 211,5 mil vagas em janeiro e fevereiro

deste ano, segundo dados do Caged (Cadastro Geral de Empregados e Desempregados)?®.

Ainda conforme a Tabela 5, todas as regides do pais obtiveram resultado positivo no acumulado
dos Ultimos 12 meses, cerca da metade dos empregos foram computados na Regido Sudeste (234.699);
seguida por Sul (101.548); Centro-Oeste (59.740); Nordeste (53.328) e Norte (22.802).

O Ceara concluiu 2018 com um saldo positivo de 23.081 empregos celetistas de acordo com o
apresentado na Figura 2. Tal desempenho foi proveniente da expansao do emprego nos setores de servigos
(16.269 postos), industria de transformacdo (3.872 postos) e comércio (2.489 postos). Neste aspecto,
dentre os municipios do Estado, Fortaleza apresentou o maior saldo positivo, com 7.911 vagas,
caracterizando-se em 2018 como a 6? cidade do Brasil a gerar mais emprego formal. Esta melhor dindmica

do mercado de trabalho decorre da recuperacéo da atividade econémica a nivel estadual.

Figura 2: Panorama do Emprego Cearéa - 2018.

PANORAMA NO ESTADO - 2018

Os que mais contrataram Evolucso do emprego

Servicos N 16.269

Industria de N 3872
transformacho

Comércio | 2.489

Construcao

civiltranaformacéo &6

Extrativa mineral
Administracéo 95 o
publica -33.4M1
2015

Total 23.081

Setores que demitiram Cidades que Cidades que
mais contrataram mais demitiram
AGROPECUARIA Fortaleze messses 7.911 Ubajara sam 276
Quixeramobim s 4,977 Vicosa do Ceara s 224
— 6 5 Maracanau ™ 1.663 S. G do Amarante W= 1854
Eusebio ™ 1,146 Iguatu W 14S
Missao Velha s 799 Quixada = 105
SERV. INDUSTRIA DE Juazeiro do Norte y gs8 6 = 90
UTILIDADE PUBLICA Caucaia’ 682 Acarau » 82
‘] 7 7 apipoca ' 539 Paraipaba » 72
- Morada Nova 1 467 Barbalha » 67

Tauas  &L49 Boa Viagem » 58

Fonte: CAGED/MTE. Elaboracéo: Jornal O Povo

% http://bi.mte.gov.br/bgcaged/caged_estatistico_id/caged_estatistico_basico_tabela.php
http://bi.mte.gov.br/bgcaged/caged_acerto/caged_acerto_basico_tabela.php
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415  Desemprego Brasil e Ceara

De acordo com o Gréfico 35, a taxa de desemprego da economia brasileira fechou o 1° trim./2019
em 12,7%; ante o trimestre imediatamente anterior, esta taxa cresceu em +1,1 pontos percentuais (p.p.).
Para o Ceard, o desemprego no 1° trim./2019 também apresentou elevacdo, em +1,3 p.p. quando

comparado ao 4° trim./2018.

Na comparacdo com o 1° trim./2018, no entanto, o que se verifica € o recuo da taxa de
desemprego, tanto a nivel Brasil, que caiu -0,4p.p. (de 13,1% para 12,7%), quanto para o Ceard, cujo
recuo foi de -1,4p.p. (de 12,8% para 11,4%).

Apesar da elevacdo sazonal da taxa de desemprego no primeiro trimestre, o que se verifica é uma
tendéncia de declinio da taxa tanto para o Brasil, como para o Ceard, e para o estado de forma mais
acentuada que para o pais. Avaliando o pico da taxa na série apresentada (1° trim./2017) e comparando
com o 1° trim./2019, percebemos que o desemprego a nivel Brasil recuou -1p.p., enquanto para o Ceara

o recuo foi de -2,8p.p.

Gréfico 35: Taxa de Desemprego Trimestral (%) — 2012 a 2019
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Fonte: IBGE/PNAD Continua. Elaboragdo: Termémetro do Mercado de Trabalho - 1° Trim./2019 - IPECE.
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Conforme dados da PNAD/IBGE?’, o Ceard é o quinto estado do pais em informalidade da
ocupacao no primeiro trimestre de 2019. De todas as pessoas ocupadas no Estado, 42,9% trabalham no
setor privado sem carteira assinada. ainda outros 28,6% trabalham por conta propria (122 maior taxa de
ocupacao por conta propria do pais). A taxa de desocupacdo no Estado para o 1° trim./2019 foi de 11,4%,
como citado anteriormente, e 0 Ceara ocupou 0 18° lugar no comparativo com 0s outros estados, levando
em consideragdo que, no primeiro trimestre, o desemprego cresceu em 14 das 27 unidades da Federag&o.
No Nordeste, apenas a Paraiba apresentou taxa de desocupagdo menor que a do Ceard em -0,3p.p.

Figura 3: Taxa de Desocupacéo por Estado — 1° trim./2019

ESTADO TAXA RANKING
Amapa 20,2|1°
Bahia 18,3|2°
Acre 18,0(3°
Maranhao 16,3|4°
Pernambuco 16,1|5°
Alagoas 16,0(6°
Amazonas 15,9(7°
Sergipe 15,5(8°
Rio de Janeiro 15,3|9°
Roraima 15,0{10°
Distrito Federal 14,1|11°
Rio Grande do Norte 13,8|12°
Sao Paulo 13,5/13°
Piaui 12,7|14°
Tocantins 12,3|15°
Espirito Santo 12,1(16°
Para 11,5|17°
Ceara 11,4|18°
Minas Gerais 11,2|19°
Paraiba 11,1|20°
Goias 10,7(21°
Mato Grosso do Sul 9,5|22°
Mato Grosso 9,1(23°
Parana 8,9|24°
Rondbnia 8,9|25°
Rio Grande do Sul 8,0|26°
Santa Catarina 7.2|27°

Fonte: PNAD/IBGE. Elaboracéo: IPECE

1 https://agenciadenoticias.ibge.gov.br/agencia-sala-de-imprensa/2013-agencia-de-noticias/releases/24486-pnad-continua-trimestral-desocupacao-cresce-
em-14-das-27-ufs-no-1-trimestre-de-2019
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4.1.6  Medo do Desemprego Brasil

Depois de cair a 55 pontos em dez./2018, o indice do Medo do Desemprego?® subiu +2 pontos e
alcancou 57 pontos em abril de 2019, conforme Grafico 36. A piora nos indicadores de medo do
desemprego e satisfacdo com a vida é pequena, de acordo com a Confederacdo Nacional da Industria
(CNI), diante da consideravel melhora observada em dezembro de 2018, quando o medo do desemprego
caiu em -10,8 pontos e satisfacdo com a vida aumentou em +2,7 pontos.

Ao que os dados indicam, ha acomodacdo das expectativas em patamar melhor do que o
observado desde o inicio da crise até as elei¢cbes de 2018. Essa piora recente ndo necessariamente é
indicativa do inicio de uma piora significativa no medo do desemprego e na satisfacdo com a vida, mas ja
torna possivel inferir que ndo estamos em um ciclo virtuoso de melhora continuada nas expectativas da

populacdo, conforme avaliacdo da CNI.

Graéfico 36: Indice de Medo Desemprego Brasil — Abr./2019
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Fonte: CNI

4.1.7  Medo do Desemprego na Regido Metropolitana de Fortaleza (RMF)

O Indice de Medo do Desemprego (IMDP)?° é um indicador calculado pela Fecomércio que
exprime o sentimento da populacdo sobre o medo de ficar desempregado. A relevancia desse indicador

reside no fato de que sua evolucdo ajuda a antecipar variagdes no ritmo de atividade econémica.

Observando o grafico 37, percebe-se que o indice recuou -2,8pts. em mar./2019, quando

comparado a fevereiro, mas voltou a crescer em abril, chegando a 123,2pts, apenas 1,1pts. abaixo da média

2 https://bucket-gw-cni-static-cms-si.s3.amazonaws.com/media/filer_public/49/33/4933a2af-4ad3-4455-8db2-
36046d45e7e8/medododesemprego_e_satisfacaocomavida_abril2019.pdf
2 https://www.fecomercio-ce.com.br/pesquisa/pesquisa-indice-de-medo-do-desemprego/
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histérica. E possivel observar também que tal indice permanece em um patamar desfavoravel,

considerado, nesta escala, como alto o medo de desemprego (100-150).

Se compararmos abr./2019 com abr./2018 observa-se um aumento de +2,8pts., demonstrando
que as incertezas no mercado de trabalho ainda continuam elevando-se ap0s expectativa recente de

melhora sem concretizacgéo.

Gréfico 37: indice de Medo do Desemprego da Populacdo - Regido Metropolitana de Fortaleza -
Jan./2017 a Abr./2019
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Fonte: Fecomércio-CE. Elaboragdo: IPECE.

5 FINANCAS PUBLICAS - CEARA

5.1  INDICADORES DAS FINANCAS PUBLICAS ESTADUAIS - ACUMULADO NO ANO
DE 2018

No acumulado nos ultimos doze meses até mar./2019, a Receita Corrente Liquida - RCL teve
acréscimo de +5,59%, como resultado das arrecadac6es de ICMS (+2,29%), IPVA (+2,57%) e do FPE
(+2,51%).

A Despesa Corrente Liquida (DCL) cresceu +7,57% com destaque para a Despesa com Pessoal
Ativo que cresceu +9,45%. O Investimento do Estado apresentou crescimento acumulado nos ultimos 12
meses, em mar./2019 de +4,37%. Também houve queda no pagamento dos Juros e Amortiza¢cdes no

acumulado de margo, de -4,63%, conforme dados apresentados na Tabela 6.
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Tabela 6: Sintese de Indicadores das Financas Publicas Estaduais — Acumulado no ano (R$ 1.000,00 de

Mar./2019)

Acumulado nos uGltimos 12 meses

Discriminacao A%
Abr/2017 a Mar/2018 | Abr/2018 a Mar/2019

Receita Corrente Liquida 19.060.830,80 20.126.891,45 5,59
ICMS 10.379.215,34 10.616.711,86 2,29
FPE 5.387.579,38 5.523.014,39 2,51
IPVA 806.499,35 827.217,76 2,57
Despesa Correntes Liquidas das Transferéncias Constiticionais 16.644.754,88 17.904.554,30 7,57
Despesas Total com Pessoal 7.971.631,63 8.393.674,85 5,29
Despesa com pessoal ativo 6.615.651,72 7.240.839,07 9,45
Despesa com pessoal inativo e pensionistas 2.265.089,15 2.374.934,98 4,85

(-) Inativos com Recursos Vinculados 1.363.618,54 1.649.238,43 20,95
Juros e Amortizagdes 1.522.387,19 1.451.850,82 -4,63
Investimentos 2.606.735,86 2.720.719,70 4,37

Fonte: SMART/SEFAZ. Elaboracéo: IPECE

52 CONTAS PUBLICAS DO CEARA

O Governo do Estado do Ceard, no exercicio de 2018, apresentou déficit em sua execucdo

orcamentaria de -R$ R$ 573.858, que ndo comprometeu seu equilibrio fiscal, dado que o Estado acumulou

superavits nos Gltimos dois anos. Mesmo assim, o Estado apresentou um superavit financeiro (ativos

financeiros menos obrigacdes financeiras) da ordem de R$ 2,78 bilhGes.

As contas publicas do Ceara encerraram em 2018 com superavit primario de R$ 491,23 milhdes®®

O percentual de comprometimento da Despesa de Pessoal (DTP) sobre a Receita Corrente Liquida (RCL)

foi de 42,30%, mais proximo do limite maximo do poder executivo de 49,00% da RCL.

O Ceara mantém sua trajetoria crescente no Nivel de Endividamento (DCL/RCL) - 2016 (0,44),

2017 (0,46) e em 2018 (0,57) — e de acordo com os limites impostos pela legislacdo vigente.

% https://www.sefaz.ce.gov.br/wp-content/uploads/sites/61/2018/12/BALANCO-2018-DEF.pdf
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6 FATORES DE INCERTEZA

6.1 INDICADOR DE INCERTEZA DA ECONOMIA (11E) - BRASIL

O Gréfico 38 mostra que o HE3! diminuiu -2,3 pts. em mar./2019 comparado com fevereiro,
chegando a 109,2 pts. No entanto, em abr./2019, elevou-se em +8,1pts. em relacdo a margo, ficando +3pts.
acima da média historica, o maior desde set./2018. O indice deve permanecer em patamar elevado até que
se tenha maior clareza quanto a capacidade do governo em administrar as reformas politicas e econdmicas,

como a Reforma da Previdéncia no Congresso.

Gréfico 38: Indicador de Incerteza da Economia (I1E) — Brasil — Jan./2016 ate Abr./2019
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Fonte: IBRE/FGV. Elaboragéo: IPECE

6.2 DIVIDA PUBLICA

De acordo com o BACEN, dados apresentados no Grafico 39, a Divida Publica tem
experimentado trajetdria de crescimento nos ultimos anos. A Divida Liquida do Setor Publico (DLSP) (%
do PIB) chegou a 54,4% em fevereiro de 2019, mas caiu -0,2p.p. em margo. No primeiro més do ano a
DLSP atingiu R$ 3,73 milhdes.

A Divida Liquida do Governo Geral (% do PIB) também teve reducdo em marco, saindo de

56,6% do PIB para 56%, apds ter iniciado o ano em R$ 3,87 milhdes. A Divida Bruta do Governo Geral

31 https://portalibre.fgv.br/data/files/21/E4/CC/32/ADD6A610CABD1A968904CBAS/Indicador_de_Incerteza_Brasil_FGV_press%20release_Abr19.pdf
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atingiu R$ 5,30 milhdes em janeiro de 2019, e vem avangando desde entdo, chegando em margo a 78,4%
do PIB.

Em relagdo a marco de 2018, a DLSP e a Divida Liquida do Governo Geral apresentaram
crescimento de +1,9p.p. Ja a Divida Bruta (Governo Geral) apresentou crescimento de +3,1p.p. A

trajetdria crescente da divida continua preocupante.

Grafico 39: Fatores de Incerteza — Divida Publica — Brasil — Jan./2016 a Mar./2019
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Fonte: BACEN. Elaboracéo: IPECE. Nota: Metodologia utilizada a partir de 2008.

Conforme o Gréfico 40, a previsao da Divida Liquida do Setor Publico fechou o més de abril em
56,30% do PIB para 2019, apresentando um leve aumento da ordem de +0,15 p.p comparada com a
previsdo do final de margo, de 56,15%. Esse resultado € favoravel a expectativa de equilibrio fiscal do

pais no novo governo.
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Gréfico 40: Divida Liquida — Brasil — Nov/2018 a Abr./2019
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Fonte: Relatério FOCUS (BACEN) de 22/02/2019. Elaboracédo: IPECE
7 SINTESE DAS ANALISES E PERSPECTIVAS

Espera-se que a economia mundial cres¢ca 3,3% em 2019, de acordo com o FMI, com leve
aceleracdo do crescimento na segunda metade deste ano, ap0s as desaceleracdes percebidas como
consequéncias das tensdes comerciais entre China e Estados Unidos, pelas rupturas no setor
automobilistico da Alemanha e pelos problemas econdémicos enfrentados por Argentina e Turquia. Para o
Brasil, a expectativa do FMI é de crescimento da ordem de 2,1% desde que haja contencéo da divida

publica.

Em marco de 2019, o nivel de atividade econémica brasileiro apresentou variacdo de apenas
+0,15% se comparado a marco do ano passado, e vem exibindo trajetoria decrescente desde dezembro,
evidenciando a dificuldade na retomada do crescimento econdmico nacional. Ja para o Ceard, a trajetéria
vem em tendéncia crescente desde dezembro, apresentando em margo +2,18% de crescimento em relagédo
a mar./2018.

Observando os setores da economia brasileira em marco de 2019, percebe-se que todos os setores
sofreram queda na comparagdo com o mesmo més do ano anterior. A industria apresentou recuo de -6,1%.
Para o comércio, tanto no Varejo Comum, como no Varejo Ampliado, o resultado também foi de queda,
de -4,5% e -3,4%, respectivamente. O setor de servi¢os também apresentou resultado negativo de -2,3%.
Para o Ceara, a industria encolheu -5,4%, enquanto o Varejo Comum recuou -5,7% e o Varejo Ampliado

-4,6%, ja o volume de servigos apresentou retracdo em -7,3%.

O mercado de trabalho formal reagiu bem no ano de 2018 com saldo de 515.965 postos de

trabalho no Brasil e 22.989 postos no Ceara (série com ajuste). Até margo, apresentou-se também saldo
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positivo de emprego para o Brasil, de 168.278 postos, mas o0 saldo para o Ceara foi negativo de -7.496
vagas. No entanto, apesar da elevacdo sazonal da taxa de desemprego no primeiro trimestre, 0 que se
verifica € uma tendéncia de declinio da taxa tanto para o Brasil, como para o Ceard, e para o estado de

forma mais acentuada que para o pais.

As incertezas econdmicas pareciam haver se arrefecido e as expectativas dos consumidores e
empresarios vinham melhorando desde outubro de 2018 até margo deste ano, porém apresentaram piora
considerdvel em abril. O ICC (confianga do consumidor) para Brasil e Cearé apresentou queda, chegando
proximo a média historica, e o IE (incerteza da economia) ultrapassou a média histérica em abril, assim

como houve queda da intencdo de consumo das familias (ICF).

As expectativas para a economia brasileira em 2019 apontam que a econdmia volta a se erguer
em ritmo bastante lento e ainda ha diversos desafios a serem enfrentados pelo pais. O ultimo relatério
Focus de abril apontou que a expectativa para o crescimento do PIB e da producédo industrial nacional
vem caindo e chegaram a +1,7% e +2%, respectivamente, bem abaixo das apresentadas em dezembro que
eram de, aproximadamente, +2,5% para o crescimento do PIB e +3% para a producgédo industrial. O
relatério também espera uma estabilizacdo da taxa de cdmbio, inflacdo abaixo da meta e manutencao da
taxa bésica de juros no patamar de 6,5% (nivel historicamente baixo). O mercado sinaliza para uma
melhora ou pelo menos estabilizacdo do nivel de investimento direto externo, apesar de ser esperada divida
liquida do setor publico ao nivel de 54,4% do PIB. Obviamente, se 0 Governo conseguir aprovar as
reformas econdmicas estruturais, principalmente a previdéncia, a expectativa de aumento para 0s

investimentos externos e o controle da divida publica vdo aumentar.

Além da questao fiscal, a retomada da economia dependeréa de iniciativas que visam o aumento
de produtividade, ganhos de eficiéncia, maior flexibilidade da economia e melhoria do ambiente de
negocios. Tais esforcos sdo basilares para o crescimento sustentdvel e para o desenvolvimento da

economia brasileira.
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