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Nesta Edicdo

A edigdo do Farol da Economia Cearense esta dividida em cinco partes.
A primeira apresenta as expectativas para o Cendrio Mundial, enquanto
a segunda mostra as perspectivas para o Cendrio Macroeconémico
brasileiro, observando aspectos como PIB, produgdo industrial,
inflagdo, juros, cambio, balanga comercial e investimento. A terceira
se¢do traz as expectativas para a Economia Cearense. Na quarta segao
sdo apresentadas analises quanto a Incerteza da Economia e Confianga
de consumidores e empresarios. E, por fim, na quinta e Ultima parte é
feita uma Sintese das Andlises e Perspectivas Econ6micas.
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1 ECONOMIA MUNDIAL

O Relatério World Economic Outlook Update! produzido pelo Fundo Monetario
Internacional, e divulgado em abril de 2021 aponta uma série de revisdes das estimativas
apresentadas em janeiro também de 2021. A economia mundial apresenta uma
expectativa de crescimento no valor de 6,0% em 2021 e 4,4% em 2022, valores estes
superiores aos divulgados no relatério anterior (5,5% em 2021 e 4,2% em 2022).

Os dois maiores PIBs do mundo, Estados Unidos e China, tiveram revisfes de
suas projecdes de crescimento, estimadas positivamente pelo FMI. Para 0 ano de 2021 e
2022 os EUA tiveram os seguintes valores estimados, 6,4% e 3,5% respectivamente. Ja a
China obteve para o ano de 2021 uma previséo de 8,4%. Para 2022 foi de 5,6% de
crescimento. A zona do euro e Alemanha também tiveram suas estimativas de produtos
revisadas, atualmente a projecdo para o pais aleméo € de 3,6% de expansdo em 2021 e
3,4% em 2022. J& a zona do euro, teve as seguintes projecdes de PIB: em 2021 o
crescimento sera de 4,4%, e em 2022 sera de 3,8%.

O Brasil, que no relatério anterior (janeiro de 2021), havia tido projecdes de
crescimento de 3,6% em 2021 e 2,6% em 2022. Apresentou no Gltimo relatoério divulgado
(abril de 2021) uma revisdo positiva para a estimativa do ano de 2021, sendo um
crescimento do produto interno bruto de 3,7%. Ja para 2022, a projecao permaneceu a
mesma (2,6%). (Grafico 1)

Gréfico 1: Expectativa para Crescimento (%) do PIB - Mundo e paises selecionados -
abr/2021

13,0 12,5
11,0
9,0 8,4 o
70 | 60 54 56 ' o
50 4,4 44,4 4,6 3
’ 3,5 ’ 3163,4 3,32 5 3’1 3172 6 30
3,0 ! ’
1'0 I
-1,0
Mundo Estados Zonado Alemanha  Japdo China india América Brasil México
Unidos Euro Latina e

Caribe

M 2021 ¥2022

Fonte: FMI. Elaboracéo: IPECE

https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2021/03/23/world-economic-outlook-april-2021



O Boletim Macro?, produzido pela FGV/IBRE no més de junho, destaca que
vacinar a populagdo vem sendo sendo a principal forma para a retomada da economia
mundial permitindo muitos paises como China, Reino Unido, EUA e Israel, com
avancados processos de vacinacdo, tenham um maior controle sobre o virus e possam
reabrir ainda mais suas economias. Mesmo assim, existe o risco de alta da inflagdo em
nivel global causados pelos problemas de oferta, estoques reduzidos e crescimento da
demanda que geram aumento de precos dos alimentos e produtos industriais.

Ainda no boletim, é abordado que: ‘Nos EUA, os membros do Federal Reserve
(Fed) indicaram este més que esperam duas elevacgdes das taxas de juros no fim de 2023,
mais cedo do que projetado anteriormente. A reducéo dos estimulos monetarios nos EUA,
movimento que no passado derrubou precos de ativos e trouxe volatilidade as economias
emergentes, volta ao radar, podendo impactar o processo de recuperacdo dos paises
emergentes, bem antes de essas economias retomarem o nivel e a tendéncia de
crescimento do PIB anterior & pandemia.

O Indicador de Clima Econémico (ICE)® da América Latina, produzido pela
Fundacdo Getulio Vargas, apresentou um avango de 70,5 pontos para 81,2 pontos, na
variacdo trimestral entre o primeiro e segundo trimestre de 2021. O documento que
apresenta o indicador, explica que: ‘O Clima Econémico da América Latina melhorou
no 2° Trimestre de 2021 em relacdo ao trimestre anterior. Ap6s a quarta alta seguida do
indicador trimestral, seus dois componentes continuam a sugerir avaliacGes diferentes
de acordo com o horizonte temporal. Enquanto as expectativas em relacdo aos préximos
meses sao otimistas, a percepcao em relacdo a situacdo atual é ainda bem desfavoravel.
A pandemia do COVID-19 é destacada como um problema em todos os paises, mas a
melhora da demanda mundial e do aumento do preco das commodities influencia
positivamente na revisao do crescimento econdmico para 2021 na maioria dos paises da

regido.’’ (Gréafico 2)

2https://portalibre.fgv.br/sites/default/files/2021-06/2021-06-boletim-macro.pdf
3https://portalibre.fgv.br/sites/default/files/2021-05/sondagem-da-america-latina_fgv_press-
release_20tri2021.pdf



Grafico 2: Indicador de Clima Econdmico da América Latina
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Fonte: FGV IBRE

2 ECONOMIA NACIONAL
21 PIB

Conforme os dados divulgados pelo Relatério Focus* do Banco Central do Brasil,
que colhem as expectativas de mercado para o crescimento do PIB nacional, pode-se
observar que a partir més de fevereiro deste ano, a curva de estimativas relacionada ao
crescimento do produto interno bruto do ano de 2021, apresentava um inicio de queda,
com estimativas menores para crescimento.

Essa primeira percepcao negativa coincide com o inicio da segunda onda de casos
e Obitos da Covid-19 no pais, que se intensificou nos meses de fevereiro, mar¢o e abril.
Ao fim de abril deste ano, a curva comeca a entrar em vias de alta, com os agentes de
mercado projetando valores maiores para a economia brasileira. Houve mais pessimismo
quanto a atividade econdmica no inicio da segunda onda, mas a partir do momento que
foram divulgados alguns dados referentes ao primeiro trimestre, observa-se que a
pandemia n&o teve tanto impacto na atividade econdmica, quanto na primeira onda®. O
que fez com que muitos Bancos®, consultorias, FMI e o proprio Governo’ revisassem para
cima suas estimativas de crescimento do PIB no més de maio.

Logo, o relatério Focus captou esse movimento e na ultima pesquisa de junho, a

previsdo ficou em 5,05% de expansdo do PIB no ano de 2021. Para 2022, a curva de

“https://www.bch.gov.br/publicacoes/focus/cronologicos

Shttps://www.bcb.gov.br/publicacoes/boletimregional

®https://veja.abril.com.br/economia/com-atividade-melhor-no-1o-tri-faz-xp-credit-suisse-e-itau-revisam-
pib/

"https://www.gov.br/economia/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins/boletim-
macrofiscal/2021/boletim-macrofiscal-maio-2021.pdf/view



expectativas mostra um leve aumento para o valor de 2,11% na Gltima pesquisa de junho
comparado com a da semana anterior que estava na casa dos 2,10% de crescimento
econdmico. J& para 2023, ndo ha alteragdo nas estimativas nos Gltimos 12 meses, se

mantendo estavel em 2,50%. (Gréafico 3)

Gréfico 3: Trajetoria da Expectativa para Crescimento (%) do PIB-Brasil-mai/20-
jun/21
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Fonte: Focus/BCB. Elaboragéo: IPECE

A apresentacio da Carta de Conjuntura do IPEA8 produzida agora no fim no més
de junho, em relacéo ao PIB, também apresentou revisao para as previsdes de 2021 com
crescimento de 4,8% e 2022 para 2,0% também refor¢ado pela melhoria das estimativas

do mercado externo e avan¢o da vacinacao no segundo semestre no pais. (Tabela 1)

Tabela 1: Projecdes: taxas de crescimento do PIB e de seus componentes em (%)

Observado Previsto
| 2020-T4 202111 2021-12

Trim. Ano Trim. Ano Trim. Ano Trim. Anterior
anterior anterior anterior dessazonalizado
PIB 14 -4,1 11 10 126 0,1 48 2,0

Agropecuaria 0,6 20 04 52 12,7 7.7 26 2,0
Industria 0,4 -35 1,2 30 17,4 0,5 57 15
Servicos 1,7 45 22 -0.8 99 0,1 45 2,2
Consumo das familias 2,2 -5,5 30 -1,7 11,7 0,6 39 22
Consumo do governo -0.4 -4,7 4.1 -4.9 49 1.5 2,0 2,0
FBCF 34 -0.8 135 17,0 26,8 93 10,7 3,5
Exportago ens e
EXpraiesunbenee 2.4 1,8 43 0.8 9,7 8.8 6.7 3,9
Servigos
I rtagbes de be
IR IS X 1S 11 -10,0 31 7.7 20,2 26 9.2 53
servicos

Fonte: IPEA — Carta de Conjuntura

8https://www.ipea.gov.br/portal/images/stories/PDFs/conjuntura/210630_cc_51_nota_33_visao_geral.pdf



Os Bancos privados brasileiros divulgaram suas estimativas de crescimento do
PIB. O Bradesco® na Ultima pesquisa divulgada no dia 01/06/2021 projetou para 2021 um
crescimento de 4,80%. Para 2022 e 2023, os valores estimados foram de 2,00% e 3,00%
de expanséo do PIB, respectivamente. Ja o Santander® tem previsio de 4,84% (2021),
1,51% (2022) e 1,80% (2023) na sua ultima pesquisa do dia 18/06/2021. O Banco Itau*!
projeta para o ano de 2021, um crescimento econémico de 5,51 e em 2022 de 1,77%. Para
0 ano de 2023 o Ital ndo apresentou previsao na sua ultima projecdo do dia 22/06/2021.

O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) divulgou o PIB
trimestral? do Brasil, em junho de 2021. Os dados apresentados desmontaram um
crescimento de 1,2% no primeiro trimestre de 2021, na comparagdo com o trimestre

imediatamente anterior, com ajuste sazonal. (Grafico 4)

Grafico 4: PIB - Precos de mercado - Variagdo contra o trimestre anterior (%) — Brasil

Fonte: Contas Nacionais Trimestrais — IBGE

Agora observando o PIB na mesma base de comparagdo, mas pelo lado da
producdo, o setor de agropecuaria teve o maior resultado com um avanco de 5,7%. Ja pelo
lado da despesa o destaque positivo foi da Formacéo Bruta de Capital Fixo, com um
aumento de 4,6%. (Tabela 2)

*https://www.economiaemdia.com.br/SiteEconomiaEmDia/Projecoes/Longo-Prazo

Ohttps://www.santander.com.br/analise-economica

Uhttps://www.itau.com.br/itaubba-pt/analises-economicas/projecoes

https://agenciadenoticias.ibge.gov.br/media/com_mediaibge/arquivos/d9a28a286a6dfOb3f8c3edc55232a
70b.pdf



Ja na comparacéo com o mesmo trimestre do ano anterior (1° trimestre de 2020),
o0 avanco do PIB® foi de 1,0%.

Tabela 2: Taxa (%) trimestre em relagdo ao trimestre anterior (série com ajuste sazonal)

— Otica da Producéo e Otica da Despesa

Otica da producéo Otica da despesa
Agropecuiéria 5.7 DesPt.asa de Consumo das 0,1
Familias
Inddstria 0,7 Despesa de Consumo do 0,8
Governo
Servigos 0.4 Fprmagao Bruta de Capital 46
Fixo
Valor Adicionado pb 1,0 Expc:rtagoes de Bens e 3,7
Servicos
(-) Importacoes de Bens e
- 11,6
Servicos

Fonte: Contas Nacionais Trimestrais — IBGE

O Boletim Macro** divulgado pela FGV/IBRE, no més de junho, apresentou
revisdo da projecdo de PIB para economia brasileira no ano de 2021, de 4,8% de
crescimento.

Observando pelo lado da oferta, 0 documento ainda ressalta que: “Com relacéo
aos principais setores no PIB, o setor de servicos, muito impactado pelo distanciamento
social, deve crescer 0,9% TsT (11,1% AsA) no segundo trimestre e indlstria de
transformacéo deve ter contracdo de 2,1% TsT, mas forte crescimento interanual de

26,0% AsA no segundo trimestre. ”
2.2 Producéo Industrial

A as expectativas voltadas para a Producdo Industrial Brasileira, divulgadas pelo
relatorio Focus®®, demonstram que para o ano de 2021, houve pequena estabilidade nas
estimativas para 0 més de maio, e que nas primeiras pesquisas de junho a projecao subiu
tendo o valor de 6,23% de crescimento na ultima pesquisa do més. Para o ano de 2022, o
valor sofreu uma queda para 2,36%, (ante 2,43% na pesquisa anterior do més de junho).
Em 2023 a estimativa de mercado esté estavel em 3,00% conforme apresenta o Grafico
5.

Bhttps://agenciadenoticias.ibge.gov.br/media/com_mediaibge/arquivos/d9a28a286a6dfOb3f8c3edc55232a
70b.pdf

nttps://portalibre.fgv.br/sites/default/files/2021-06/2021-06-boletim-macro.pdf

15 https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus/cronologicos



Grafico 5: Trajetoria da Expectativa de Crescimento (%) da Producéo Industrial —
Brasil — mai/20 — jun/21
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Fonte: Focus/BCB. Elaboragéo: IPECE

De acordo com a tltima Pesquisa Industrial Mensal*'” de abril de 2021, elaborada
pelo IGBE, o Brasil teve um recuo na industria de -1,3%, na comparagdo com 0 més
imediatamente anterior. Esse valor registrado é o terceiro consecutivo de retracdo. Nos
ultimos 12 meses acumulados, ha um avanc¢o de 1,1% na indUstria.

As instituicbes financeiras privadas projetaram os seguintes numeros para
Produc&o Industrial em seus Gltimos relatérios divulgados no més de junho: Santander??,
9,70% (2021), 7,80% (2022) e 2,50% (2023) no penultimo relatério do dia 11/06/2021,
pois o Ultimo do dia 18/06/2021 ndo informou dados para esse indicador. Ja o Bradesco®®,
6,00% (2021), 1,90% (2022) e 3,00% (2023) no relatério do dia 01/06/2021.Itdu ndo

informa dados para Producéo Industrial em seu relatorio.

2.3 Inflagcdo

Observando as estimativas divulgadas para inflagdo pelo Relatdrio Focus?, nota-
se que ha uma forte tendéncia de alta no nivel de precos relativo ao ano de 2021. Desde
margo deste ano, a curva de projecdes sobe gradativamente, chegando ao patamar de

5,97% atualmente. Para o ano de 2022, a tendéncia ¢ de uma leve subida da curva,

8https://biblioteca.ibge.gov.br/visualizacao/periodicos/228/pim_pfbr_2021_abr.pdf

17https://www.ibge.gov.br/estatisticas/economicas/industriz:1/9294-pesquisa—industrial-mensal-producao-
fisica-brasil.html?=&t=destaques

Bhttps://www.santander.com.br/analise-economica
Bhttps://www.economiaemdia.com.br/SiteEconomiaEmDia/Projecoes/Longo-Prazo
2https://www.bch.gov.br/publicacoes/focus/cronologicos



chegando a 3,78%. O dado referente a 2023 permanece estavel em 3,25%. (Grafico 6)

Gréfico 6: Trajetoria da Expectativa de Inflacdo — IPCA (%) — Brasil — mai/20 — jun/21
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Em relac3o as projecdes dos bancos, o Bradesco?! estima para a inflagdo IPCA em
2021 o valor de 5,50%, ja para 2022 e 2023 as projecdes sdo de 3,50% e 3,25%
respectivamente. O Itat?® tem previsdo de 5,62% em 2021, 3,56% em 2022. Para 0 ano

de 2023 o Itall ndo apresentou previsdo na sua Ultima pesquisa do dia 22/06/2021. J& o
Santander?® calcula para o nivel de precos, em 2021 (5,93%), 2022 (3,91%) e 2023

(3,25%) na sua Ultima previsdo do dia 18/06/2021.

De acordo com a Inflagdo IPCA?* divulgado pelo IBGE, relacionada ao més de

maio, obteve uma alta de 0,83% ficando 0,52 ponto percentual acima da taxa apresentada

no més de abril (0,31%). J& em 12 meses o indice tem uma alta acumulada de 3,22%.

(Tabela 3)

Tabela 3: Inflagdo IPCA — maio de 2021

Periodo Taxa
Maio de 2021 0,83%
Abril de 2021 0.31%
Maio de 2020 0,389
Acumulado no ano 3,22
Acumulado nos dltimos 12 meses 8,06%

Fonte: IBGE

Zhttps://www.economiaemdia.com.br/SiteEconomiaEmDia/Projecoes/Longo-Prazo

Zhttps://www.itau.com.br/itaubba-pt/analises-economicas/projecoes

Bhttps://www.santander.com.br/analise-economica
Z4https://biblioteca.ibge.gov.br/visualizacao/periodicos/236/inpc_ipca_2021_maio.pdf
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2.4 Juros

O Banco Central do Brasil, por meio do seu Relatorio Focus?®, apresentou as
estimativas de mercado para taxa de juros SELIC. Nota-se que para o ano de 2021, apds
um periodo de estabilidade na curva de expectativas entre abril e maio deste ano, houve
um subida ao fim do més de maio e inicio de junho, chegando 6,50%, previséo essa que
se repetiu para os anos de 2022 e 2023 no ultimo relatorio de junho.(Gréfico 7)

Grafico 7: Trajetoria da Expectativa da Meta Taxa Selic (% a.a.) -Brasil- mai/20-jun/21

Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.)
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Fonte: Focus/BCB. Elaboragéo: IPECE

Na ata da Gltima reunido do COPOM?® do Banco Central de junho de 2021, foi
decidido que a taxa basica de juros da economia seria elevada em 0,75 ponto percentual,
para 4,25% a.a. Sobre essa decisdo, 0 documento ressalta que: “O Comité entende que
essa decisao reflete seu cenario basico e um balango de riscos de variancia maior do que
a usual para a inflagdo prospectiva e é compativel com a convergéncia da inflagdo para
a meta no horizonte relevante, que inclui o ano-calendario de 2022. Sem prejuizo de seu
objetivo fundamental de assegurar a estabilidade de precos, essa decisdo também implica
suavizacdo das flutuacdes do nivel de atividade econdmica e fomento do pleno
emprego.”’

Ainda na ata da reunido, o Copom afirma que neste momento é indicado a

normalizacdo da taxa de juros para patamar neutro, mas na proxima reunido pode

Bhttps://www.bch.gov.br/publicacoes/focus/cronologicos
Zhttps://www.bch.gov.br/publicacoes/atascopom
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continuar no processo de normalizacdo parcial do estimulo monetario, com outro ajuste
desta mesma magnitude. Mas que dependera da evolucdo da atividade econdmica,
balango de riscos e como esses fatores afetam as proje¢des para a inflagéo.

Os bancos privados projetam os seguintes niimeros para taxa de juros: Bradesco?’
em 2021 (5,75%), 2022 (6,50%) e 2023 (7,75%). O Banco Itau?® estima 6,50% para 0s
anos de 2021, 2022 no altimo relatdrio do dia 22/06/2021 e sem previsdo para 2023. J4 0
Santander?® projeta para o ano de 2021 que a SELIC fique em 6,50% e em 2022 e 2023
sobe pra 7,00%.

2.5 Cambio e Balanca Comercial

De acordo com as projecdes feitas pelo Relatdrio Focus®®, é possivel observar que
a curva de expectativa de mercado para taxa de cambio, apresenta o valor de R$5,10 para
0 ano de 2021 e R$ 5,05 para 2023, mas com um viés de queda das proje¢des nas duas
curvas de estimativas desses anos. Ja para o ano de 2022, o valor estimado permaneceu
estavel nas duas Ultimas pesquisas de junho, chegando ao patamar de R$ 5,20. (Gréfico
8)

Gréfico 8: Trajetoria da Expectativa da Taxa de Cambio Fim de Periodo (R$/US$) -
Brasil - mai/20 - jun/21

Taxa de Cimbio - fim de periodo (R$/USS)
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Fonte: Focus/BCB. Elaboracéao: IPECE

Nas previsdes realizadas pelas instituicdes financeiras bancérias, o Bradesco®!

Z'https://www.economiaemdia.com.br/SiteEconomiaEmDia/Projecoes/Longo-Prazo
Bhttps://www.itau.com.br/itaubba-pt/analises-economicas/projecoes
Shttps://www.santander.com.br/analise-economica
Ohttps://www.bch.gov.br/publicacoes/focus/cronologicos
Shttps://www.economiaemdia.com.br/SiteEconomiaEmDia/Projecoes/Longo-Prazo
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projetou pra o ano de 2021 o valor de R$5,10 e em 2022 R$ 5,60. Para 0 ano de 2023, a
estimativa aumentou para R$ 5,67. O banco Itai®?, em relagio ao ano de 2021 tem uma
previsdo de R$ 4,75, para 0 ano de 2022 R$ 5,10 e sem previsdo para 2023 no ultimo
relatorio do dia 22/06/2021. O banco Santander® tem as seguintes previsoes: 2021 (R$
5,25), 2022 (R$ 5,55) e 2023 (R$ 5,20) no seu ultimo relatério do dia 18/06/2021.

Observando agora as curvas de expectativa voltadas a balanca comercial, os dados
do relatério Focus®*, demonstram que para o ano de 2021, a estimativa sofreu um aumento
apos um pequeno periodo de estabilidade ao fim do més de abril deste ano, chegando
atualmente a US$ 68,80 bilhdes. Ja em relacdo aos anos de 2022 e 2023 as projecdes estao
nos valores de US$ 60,00 bilhdes e US$ 61,08 bilhdes, respectivamente. (Gréafico 9)

Graéfico 9: Trajetoria da Expectativa da Balanca Comercial (US$ bilhdes) - Brasil
mai/20- jun/21

Balanga Comercial (USS$ Bilhdes)
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Fonte: Focus/BCB. Elaboragéo: IPECE

Conforme as projecds apresentadas, o banco Santander® estima que em 2021 a
balanca comercial ficard em US$ 85,32 bilhes, e para o ano de 2022 o valor sera de US$
77,52 bilhdes. Em 2023 a estimativa é de US$ 78,65 bilhdes. O Itai® estima US$ 77,00
bilhdes para 2021, US$ 72,09 bilhGes para 2022 e sem previsdo para 2023 no ultimo

relatério do dia 22/06/2021. O banco Bradesco®’ nas suas projecdes do més de junho

$2https://www.itau.com.br/itaubba-pt/analises-economicas/projecoes
3Bhttps://www.santander.com.br/analise-economica
$https://www.bch.gov.br/publicacoes/focus/cronologicos
Shttps://www.santander.com.br/analise-economica
$https://www.itau.com.br/itaubba-pt/analises-economicas/projecoes
$7https://www.economiaemdia.com.br/SiteEconomiaEmDia/Projecoes/Longo-Prazo
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calcula que no ano de 2021 a balanca comercial ficara em US$ 74,44 bilhGes, ja no ano
de 2022 US$ 59,98 bilhdes. Em 2023 a previséo cai para US$ 49,25 bilhGes.

2.6 Investimentos

Em relacio ao Investimento Direto no Pais, o relatorio Focus® apresenta dados
de estimativa de mercado que demonstram um periodo estavel nas projecdes para o ano
de 2021 entre margo e maio com uma alta no Gltimo relatério desse més, chegando ao
valor de US$ 58,00 bilhdes no dltimo relatorio de junho. Ja a curva do ano de 2022,
apresentou uma volatilidade maior nos meses de marco e abril deste ano, mas ao fim de
maio também entrou em viés de alta, com resultado atual de US$ 67,95 bilhdes. Para 2023
ha& uma estabilidade no valor de US$ 70,00 bilh&es nas quatro Gltimas pesquisas. (Grafico
10)

Gréfico 10: Trajetdria da Expectativa de Investimento Direto (US$ bilhGes) - Brasil —
mai/20 - jun/21
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Fonte: Focus/BCB. Elaboragéo: IPECE

Ja as projecdes dos bancos apresentaram os seguintes numeros: Bradesco®® US$
49,00 bilhGes em 2021, US$ 57,83 bilhdes em 2022 e US$ 64,30 bilhdes em 2023. O
banco Santander*® estima US$ 64,70 bilhdes para 2021, com um aumento para US$ 66,20
bilhdes em 2022, e US$ 69,84 bilhdes em 2023. O banco Itai*! que calcula suas previsdes
de investimento direto em porcentagem do PIB estima em 2021 (3,01%), 2022 (3,18%) e

Bhttps://www.bch.gov.br/publicacoes/focus/cronologicos
https://www.economiaemdia.com.br/SiteEconomiaEmDia/Projecoes/Longo-Prazo
“4Ohttps://www.santander.com.br/analise-economica
4lhttps://www.itau.com.br/itaubba-pt/analises-economicas/projecoes
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sem previsdo para 2023 no ultimo relatorio do dia 22/06/2021.

3 ECONOMIA CEARENSE

3.1 PIBdo Ceara

De acordo com os dados** divulgados pelo Instituto de Pesquisa e Estrategia
Econdmica do Cearad (IPECE) agora no més de junho de 2021, o resultado do Produto
Interno Bruto do estado, referente ao 1° trimestre de 2021, teve resultado positivo
fechando em alta de 1,14% em relacdo ao mesmo periodo de 2020 que teve indice de
0,18%. Comparando o resultado do estado com o Brasil, o0 do Ceara foi levemente

superior ao brasileiro, que teve indice de 1% no primeirto trimestre do ano. (Grafico 11)

Grafico 11: Evolucdo do PIB Trimestral Ceara e Brasil (%) — 2017.1- 2021.1 (Relacdo a
igual periodo do ano anterior)
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Fonte: IPECE e IBGE. (*) Ceard e Brasil: S&o dados preliminares e podem sofrer alteragdes quando forem
divulgados os dados definitivos.

Analisando os dados do 1° trimestre de 2021 comparativamente com o do 4°
trimestre de 2020, o estado do Ceara teve uma retracdo do PIB de -1,40%. (Tabela 4)

Tabela 4: Principais resultados do PIB Cearéa e Brasil 1° Trimestre/2021

Periodo Ceara (%) Brasil (%)
1° Trimestre/2021 - 1° Trimestre/2020 1,14 1,0
1° Trimestre/2021 - 4° Trimestre/2020 -1,40 1.2
ﬁlcr;llrer:tll}:gg* )nos quatro ultimos 3.68 3.8

Fonte: IPECE e IBGE. (*) Ceara e Brasil: Sdo dados preliminares e podem sofrer alteragdes quando forem
divulgados os dados definitivos

42 https://www.ipece.ce.gov.br/2021/06/17/pib-cearense-fecha-em-114-no-1o-trimestre-de-2021-supera-
resultado-nacional-e-previsao-para-este-ano-e-de-577/
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Ja olhando os dados do Ceara, pela otica da oferta, observa-se que a Inddstria e
Agropecuéria foras os setores que apresentaram alta nesse primeiro trimestre de 2021. A
Industria apresentou o maior crescimento com 7,17%, enquanto a Agropecuéria um
crescimento de 1,80%. O setor de Servicos foi 0 Gnico que apresentou queda de -0,51%.
(Tabela 5)

Tabela 5: Taxas de crescimento (%) do Valor Adicionado por setores e PIB Ceara — 1°
Trimestre de 2021- (Relagdo a igual periodo do ano anterior)

Setores Ceara (%) Brasil (%)
Agropecuaria 1,80 5,2
Industria 7,17 3.0
Servigos -0,51 -0,8
Valor Adicionado (VA) 1,28 0.8
Produto Interno Bruto (PIB) 1,14 1,0

Fonte: IPECE e IBGE. (*) Ceara e Brasil: Sdo dados preliminares e podem sofrer alteragdes quando forem
divulgados os dados definitivos.

Os dados apresentados demonstram uma recuperacdo da economia do Ceara
mesmo ainda com todos os impactos causados pela pandemia de Covid-19 que ainda
permanece. Essa previsdo de junho de 2021 estima que o PIB do Cearéa encerre 0 ano com
crescimento de 5,77%. O processo de vacinagao tornando-se mais acelarado e uma maior
retomada da economia, a expectativa é que esse crescimento seja superior a prevista para
o PIB nacional, de 4,85%. O dado apresentado agora também superou a estimativa feita
para a economia cearense em dezembro de 2020, onde se previa o PIB em 3,70% e na

previsdo para mar¢o de 2021 de 3,55%. (Tabela 6)

Tabela 6: Previsdes para 0 Ano de 2021-Taxa de Crescimento Anual do PIB para 2021

T T T
Revisdo 2 (Junho de 2021) 5,77% 4,85%

Revisao 1 (Margo de 2021) 3,55% 3,23%
Previsdo Inicial (Dezembro de 2020) 3,50%

Fonte: IPECE e BACEN. (*) As previsdes do Boletim FOCUS/BACEN consideradas sdo das datas de
11/12/2020 (Previséo Inicial), 12/03/2021 (Revisdo I) e 11/06/2021 (Reviséo I1).
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3.2 Producéo Industrial

A Ultima Pesquisa Industrial Mensal*® do IBGE, relacionada a abril de 2021,
demonstra que a IndUstria cearense teve uma queda no referido més de -1,2% na
comparacdo com o més imediatamente anterior. Este resultado € bem préximo ao
resultado nacional, que foi um recuo de -1,3% na mesma base de comparacéo.
Comparando abril de 2021 com abril de 2020, o resultado foi um avancgo consideravel de
90,2%, pois a comparagdo com 2020 tem reflexo causado pelo setor considerado néo
essencial que ficou parado por causa da pandemia. No acumulado de 12 meses houve um

crescimento no valor de 3,0% e no acumulado no ano também ha um avanco de 17,7%.

3.3 Setor de Servicos

De acordo com dados apresentados pela Pesquisa Mensal de Servigos** do IBGE,
0 setor no estado do Ceara, obteve no més de abril de 2021, queda de -2,2% na receita
nominal do setor de servicos e de -1,9% no volume de servi¢os, na comparacdo com o
més imediatamente anterior e com ajuste sazonal. Comparando com 0 mesmo més do ano
anterior (abril de 2020), a receita nominal cresceu 26,3% e o volume de servi¢os
21,6%.

Ja o setor de turismo no estado também em abril desse ano, obteve os seguintes
nameros: Volume de atividades turisticas cresceu 2,4% e a receita nominal do setor teve
retracdo de -1,5%, na compara¢do com o més imediatamente anterior. Na variacdo mensal
comparando 0 mesmo més do ano anterior, os valores sdo de 46,9% para o volume de

atividades turisticas e de 53,9% na receita nominal.

3.4 Inflagdo

Conforme o Termdmetro da Inflacio® elaborado pelo IPECE, o indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) na Regido Metropolitana de Fortaleza (RMF)
fechou 0 més de maio com alta de 1,10%. Na comparagdo com o més de abril esse indice

ja havia registrado um avango de 0,75%, mas ainda com valor inferior a maior alta

“Shttps://www.ibge.gov.br/estatisticas/economicas/industria/9296-pesquisa-industrial-mensal-producao-
fisica-regional.html?edicao=30684&t=resultados

“https://www.ibge.gov.br/estatisticas/economicas/servicos/9229-pesquisa-mensal-de-
servicos.html?=&t=destaques

“Shttps://www.ipece.ce.gov.br/wp-

content/uploads/sites/45/2021/06/Termometro_da_Inflacao_N062021.pdf
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registrada em fevereiro de 1,48%. (Gréafico 12)

Gréfico 12: IPCA Mensal - Brasil e Regido Metropolitana de Fortaleza (RMF) — mai/20-
mai/21
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Fonte: IBGE. Elaboragdo IPECE

Ainda no mesmo documento, analisando agora os dados de nivel de preco IPCA
no acumulado dos ultimos 12 meses, nota-se que as trajetdrias tanto do Brasil quanto da
Regido Metropolitana de Fortaleza (RMF) seguem subindo. No més de maio o acumulado
em 12 meses na RMF (Fortaleza) teve alta de 9,80%. Enquanto no Brasil o valor foi de
8,06% no mesmo més. Este valor segue acima do teto da meta de inflacdo estabelecida
pelo Conselho Monetario Nacional (CMN) de 5,25% em 2021. (Grafico 13)

Gréfico 13: Variacdo Acumulada nos altimos 12 meses IPCA - Brasil e Regido
Metropolitana de Fortaleza (RMF) mai/20 - mai/21
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Fonte: IBGE. Elaboracdo IPECE
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3.5 Mercado de Trabalho

Os dados divulgados pelo CAGED? apontam que no estado do Ceara no més de
maio de 2021, houve 31.597 contrataces e 27.313 desligamentos, resultando em um
saldo positivo de 4.284 empregos. (Figura 1)

Figura 1: Trajetoria de dados de emprego do CAGED — Ceara — jan/20 — mai/21
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Fonte: Painel de informacdes do novo CAGED

Pelos dados da Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (PNAD
Continua)*’ elaborada pelo IBGE, relacionada ao primeiro trimestre de 2021, o estado
do Cearé atingiu nesse periodo uma taxa de desocupacdo de 15,1%. Este dado é superior
em 0,7 pontos do resultado do ultimo trimestre de 2020 (14,4%). Ja o resultado do Brasil,
foi uma taxa de desocupacéo de 14,7%. Os resultados do Ceara e Brasil, séo recordes na
serie historica desde 2012.

3.6 Balanca Comercial

Em relagdo a Balanga Comercial*® do estado do Ceard, observando os nlimeros

apresentados pelo Ministério da Economia, sobre o0 més de maio de 2021, nota-se que 0

“http://pdet.mte.gov.br/novo-caged?view=default
“"https://www.ibge.gov.br/estatisticas/multidominio/condicoes-de-vida-desigualdade-e-pobreza/9173-

pesquisa-nacional-por-amostra-de-domicilios-continua-trimestral.html?edicao=30789&t=publicacoes
“Bhttp://comexstat.mdic.gov.br/pt/home
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valor de exportacdes foi de US$ 177 milhGes — FOB e de importagGes foi US$ 304
milhdes — FOB. O saldo da balanca comercial ficou em US$ -127 milhdes — FOB.
(Gréfico 14)

Gréfico 14: Balanga Comercial Cearense (US$ Milhdes — FOB) — Valores Mensais
(mai/2020 a mai/2021)
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Fonte: COMEXSTAT. Ministério da Economia. Elaboracéo: IPECE

3.7 Financas Publicas

O Boletim de Arrecadacdo*®, formulado pela Secretaria da Fazenda do Governo
do Estado do Ceara para o0 més de abril, apresentou um acréscimo nominal da
Arrecadacdo Total (receitas proprias + transferéncias constitucionais) de 12,16%,
comparando com 0 mesmo més do ano anterior (2020). O valor de arrecadacéo total do
més de abril foi de R$ 1,957 Bilhdes. (Figura 2)

Figura 2: Arrecadacédo Total e Variacdo — abril de 2021

Arrecadacdo Total ——_
1 Receitas Prdprias
abr/21 abr/19 Variagdo %
B Transferéncias
RS 1.957.498.745,88 RS 1.745.275.334,01  12,16% 64% Constitucionais

Fonte: Sefaz-CE

“Shttps://www.sefaz.ce.gov.br/wp-content/uploads/sites/61/2020/08/BOLETIM-DA-ARRECADACAO-
ABRIL21-1.pdf
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No mesmo boletim também foi divulgado a arrecadacéo total acumulada entre o
periodo de janeiro a abril de 2021. O valor acumulado foi de R$ 8,769 bilhdes, realizando
uma varia¢do nominal acumulada de 17,72%, na compara¢do com o mesmo periodo do

ano anterior. (Gréaficol5)

Grafico 15: Comparacao da Arrecadacdo Total Acumulada - janeiro a abril de 2021

20,37%

16,3296/

Transferéncias

Arrecadacado Total Arrecadacdo Propria St onais
2019 7.449.347.563,55 4.875.168.695,22 2.574.178.868,33
m— 2021 | 8.769.421.355,25 ’ 5.670.908.592,94 ‘ 3.098.512.762,31
— 17,72% 16,32% 20,37%

Fonte: Sefaz-CE

4 INCERTEZA E CONFIANCA
4.1 Incerteza da Economia

Conforme o Indicador de Incerteza da Economia (11E-Br)>° da Fundagdo Getulio
Vargas, que foi divulgado em junho de 2021, mostra um crescimento de 2,4 pontos no
referido més, deixando o indicador em 122,3 pontos. Analisando a curva do indicador,
nota-se uma tendéncia de queda desde abril de 2020, com uma pequena volatilidade, mas
sempre com viés de queda. O valor atual, do més de junho, é 7,2 pontos acima do nivel
de fevereiro de 2020, més anterior a chegada na pandemia do novo coronavirus ao pais.
(Grafico 16)

Shttps://portalibre.fgv.br/sites/default/files/2021-06/indicador_de_incerteza_brasil_fgv_press-
release_jun21.pdf
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Grafico 16: Indicador de Incerteza da Economia (I1E-Br) — Brasil

13

220 210,5
205

190

190,3\ 1736
175 A

167,1

160 163,7

1603458 1435 1438 142,3
136,5

130 137,4 128, 129,4

112,9 122,3

115 A 119,9

115,1

100 -

85

70
jan | fev | mar | abr | mai | jun | jul | ago | set | out | nov | dez jan | fev | mar | abr | mai | jun

2020 2021

Fonte: IBRE/FGV. Elaboracdo: IPECE
No mesmo documento que divulga o Indicador, é ressaltado pela Anna Carolina

Gouveia, Economista da FGV, que: “Além das incertezas com relacdo aos rumos da
pandemia e as dificuldades enfrentadas nas campanhas de vacinacéo, a alta do Indicador
de Incerteza em junho contou com novos ruidos, como a possibilidade de uma crise
energética e o desenrolar da CPI da Covid-19 e da reforma tributaria no congresso. O
novo repique faz com que o indicador volte a ficar acima dos 120 pontos e, logo, mais
distante da normalizacd@o dos niveis de incerteza. A Unica noticia positiva do més foi o
recuo do componente de Expectativa, que retornou pela primeira vez ao nivel

prépandemia, de janeiro de 2020,
4.2 Confianca do Empresario

O indice de Confianca Empresarial (ICE)%, elaborado pela (FGV/IBRE),
divulgado em junho de 2021, mostrou um avanco de 4,3 pontos, atingindo 98,8 pontos.
De acordo com o ICE, o valor atual do indice sofre a terceira alta consecutiva tendo a
média do segundo trimestre de 2021 superando a do trimestre anterior em 7,2 pontos
atingindo o maior nivel desde dezembro de 2013. O Superintendente de Estatisticas do
FGV IBRE, Aloisio Campelo Jr, avalia que: “A alta da confianga empresarial reflete a
continuidade da fase de retomada da economia, sob o comando da industria, que registra

desde outubro de 2020 os maiores niveis médios de confianga desde 2011. Outro

Shttps://portalibre.fgv.br/sites/default/files/2021-05/indice-de-confianca-empresarial-fgv_press-
release_mai2l.pdf
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destaque das sondagens empresariais do FGV IBRE em junho é o setor de Servicos. Apds

a terceira alta expressiva seguida, a confianga do setor alcanga o maior nivel desde o

inicio da pandemia. Ressalve-se que a recuperacdo deste setor continua ocorrendo de

forma heterogénea, com os segmentos de servicos prestados as familias avancando mais

lentamente e sob influéncia ainda preponderante das expectativas. A aceleracdo do

programa de vacinacdo é essencial para a normalizacdo do nivel de atividade deste

segmento ao longo do segundo semestre .

Observando a dados disponibilizados pelo ICE, é possivel notar que entre janeiro

de 2021 até abril de 2021, o nivel do indicador entrou em viés declinante, retornando em

maio de 2021 a alta de pontos, assim como no atual més de junho. (Tabela 7)

Tabela 7: indice de Confianca Empresarial (ICE) — jan/2020 a jun/2021

jan/20
fev/20
mar/20
abr/20
maif20
junf20
jul/20
ago/20
set/20
out/20
nov/20
dez/20
jan/21
fev/21
mar/21
abr/21
mai/21
Jjun/21

Indice de
Confianga

Indice da
Situagdo Atual

(Em pontos)

Dessazonalizados — Padronizados®

96,4
95,8
89,6
55,4
62,4
76,3
838
92,0
96,6
97,6
97,1
97,4
95,5
93,1
85,5
89,2
94,5
98,8

93,0
92,5
91,8
60,2
62,8
71,8
79,3
88,5
93,2
97,1
98,9
99,0
94.8
92,0
87,4
87,8
93,8
98,1

Indice de Indice de
Expectativas Confianga
100,8 98,7
101,3 99,0
86,8 90,4
52,6 57,4
63,6 62,2
82,3 74,1
88,4 82,5
94,6 91,7
99,2 96,6
97,1 97,5
93,7 96,7
95,0 96,1
94,3 96,4
93,8 95,1
85,2 87,5
92,3 90,8
96,5 93,9
100,9 96,3

Indice da
Situagio Atual
({Em pontos)

Indice de
Expectativas

Originais — Padronizados*®

96,6 100,9
96,0 102,0
925 88,8
62,0 55,3
62,9 63,7
69,8 79,9
77,3 88,7
871 56,6
91,7 1015
96,1 58,9
99,2 54,1
1010 81,1
97,5 95,4
95,3 95,1
89,2 86,7
89,0 93,1
931 5,0
95,5 97,6

Fonte: IBRE/FGV

Para a disseminacdo de alta da confianca dentro do Indicador de Confianga

Empresarial (ICE), € possivel notar que no més de junho de 2021, a confianga empresarial

teve uma alta de 82% dos 49 segmentos que fazem parte do indice. Nesse més apenas o

comercio tive o pior resultado. (Tabela 8)

Tabela 8: Disseminagéo de alta da Confianga no més — jun/2021

Proporg8o em alta Proporgdo em alta

Alta Estdvel Queda Total
em junho no més anterior
Inddstria 13 0 6 19 68%
Servigos 13 0 0 13 100%
Comércio 4 1 1 6 67%
Construgdo 10 (0 1 11 91% B2
ICE 40 1 8 49 82% 82%

Fonte: IBRE/FGV
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4.3 Confian¢a do consumidor

O Indice de Confianga do Consumidor (ICC)®?, produzido pela Fundagio Getdlio
Vargas no IBRE, apresentou um avang¢o no més de junho, de 4,7 pontos, atingindo 80,9
pontos. Observando a trajetdria da curva do indice, nota-se uma retomada na confianca,
apos o Vviés de retracdo que ocorreu no més de margo, quando o indice caiu -9,8 pontos
chegando a 68,2 pontos. De acordo com o ICC, o indice em medias moveis trimestrais
subiu 4,2 pontos. (Gréfico 17)

Gréfico 17: indice de Confianca do Consumidor (ICC) - Brasil — jun/2020 a jun/2021
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Fonte: IBRE/FGV. Elaboracdo: IPECE

Conforme divulgado no indice®, a coordenadora das Sondagens, Viviane Seda
Bittencourt afirma que: “A confianca dos consumidores segue trajetoria de recuperagao
pelo terceiro més consecutivo. Sob a 6tica das familias, a percepcéo é de melhora da
situacdo atual e também das perspectivas futuras. Pela primeira vez desde julho do ano
passado, a intengdo de compras de bens durdveis avanca de forma mais expressiva, 0
que parece relacionado a um maior otimismo em relagdo ao mercado de trabalho nos
préximos meses, ainda que existam diferencas entre as faixas de renda. ”’

Observando separadamente por faixa de renda, nota-se uma melhora da confianca
nos quatro grupos de renda analisados. O maior avanco foi com relagdo as familias de
maior poder aquisitivo que possuem renda acima de R$ 9.600,00 que apresentou uma alta

de 4,6 pontos, chegando a 89,9 pontos no atual més de junho e para a faixa de renda de

S2https://portalibre.fgv.br/sites/default/files/2021-06/sondagem-do-consumidor-fgv_press-
release_jun21_0.pdf

S3https://portalibre.fgv.br/sites/default/files/2021-06/sondagem-do-consumidor-fgv_press-
release_jun21_0.pdf
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até R$2.100,00, também com 4,6 pontos. Ja o menor avanco foi das familias com renda
entre R$ 2.100,01 e R$4.800,00 cujo aumento foi de apenas 1,4 pontos. (Tabela 9)

Tabela 9: indice de Confianga do Consumidor (ICC) — Brasil - Por Faixa de Renda

Faixa de renda Indicador em pontos Variagdo em pontos

mai/21 Jun/21 malf21 Jun/21
Até RS 2.100,00 69,5 74,1 13 45
Entre RS 2.100,01 e RS 4.800,00 69,2 70,6 7.8 14
Entre RS 4.800,01 e RS 9.600,00 83,5 87,7 4,2 4.2
Acima de RS 9.600,00 85,3 89,9 44 46

Fonte: IBRE/FGV. Elaboragéo: IPECE

4.4 Intencdo de consumo das familias

O indice de Intencdo de Consumo das Familias (ICF)> elaborado pela
Confederacdo Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo (CNC) atingiu 67,5
pontos no més de junho de 2021. Observando a trajetoria da curva do indice, nota-se que
houve uma tendéncia de queda, que se revelou nos meses de abril e maio com retomada

agora no més de junho com crescimento de +2,1%; (Figura 3)
Figura 3: Intencdo de Consumo das Familias — jun/2020 jun/2021

75
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g70 \------- -, =075
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2
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o CF e= a= |CF (com ajuste sazonal)
Fonte: CNC

Observando por faixa de renda, as familias com ganhos acima de 10 salarios
minimos obtiveram um nivel de 100,00 pontos, com avanco positivo de 3,7%. J& as
familias que ganham até 10 salarios minimos, ficaram no nivel de 83,5 pontos, com um
crescimento de +0,4% na variagcdo mensal. Olhando também pela Otica regional, o Norte
teve a maior retracdo mensal no valor de -1,4%, atingindo 84,1 pontos. Ja as demais

regibes tiveram variagdo positiva na comparacdo mensal, onde a regido Sudeste

S4https://www.portaldocomercio.org.br/publicacoes/pesquisa-de-intencao-de-consumo-das-familias-icf-
junho-de-2021/358761
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apresentou o maior valor de +1,9%, chegando ao nivel de 81,0 pontos. (Figura 4)

Figura 4: Intencdo de Consumo das Familias por Regido e Faixa de Renda - junho/2020

Variagao | Variacao
Variagao | Variagao
0, 0,
Nordeste 94,8 -0,1% +8.8%

GO 80.9 6% 43% Até 10 Saldrios Minimos 3,5 +0,4%
S 81’0 +1'9% 3'1 g Mais de 10 Salarios Minimos 000 +37% 3,3%
sul 92' 5 G 0' 2% 70% Emprego Atual 864  41,1% 23%
Nacional 864 +1,1% 2,3%
Fonte: CNC

5 Sintese e Perspectivas Econémicas

Nesta secdo, busca-se sintetizar as andlises das expectativas de variaveis
econdmicas para os anos de 2021 e 2022, elaboradas pelo FMI, Focus do Banco Central
e o IPECE para indicadores como: PIB, desemprego, inflacdo, taxa de juros, taxa de
cambio, balanco de pagamentos e financas publicas.

O PIB mundial vinha com taxas de crescimento, porém em 2020, apresentou
estimativa de queda de -3,3%, em virtude dos efeitos negativos da Covid-19. Porém, de
acordo com o FMI, para 2021 a previsao é de um forte crescimento para 6,0%, e 4,4%
em 2022 na economia mundial. Talvez essas projecfes otimistas decorram das
expectativas de vacinacao que estdo ocorrendo em todo o0 mundo.

Em relacdo a atividade econémica no Brasil, o crescimento anual do PIB do
Brasil em 2020, registrou uma forte queda de 4,06%, decorrente dos efeitos do Covid-19,
que limitou de forma significativa a atuacdo de varios setores importante da economia.
Para 0 ano de 2021, o Focus do Banco Central projeta um crescimento da economia
brasileira de 5,05%, interessante observar que grandes instituicdes financeiras sediadas
no Brasil como o Itad, por exemplo, estdo projetando um crescimento maior em torno dos
5,51% para 2021. O mercado atribui a esta elevacdo, em geral, ao comportamento das
familias e empresas que aprenderam a lidar de uma forma mais eficiente com a pandemia
e a vacinagdo que esta ocorrendo no pais, apesar ainda de grandes incertezas, para 2022
projeta-se um crescimento de 2,11%.

Ainda em referéncia a atividade econdmica, a previsdo é de que a taxa nacional
de desemprego de fim de ano permaneca estavel na casa dos 13% em 2021 e 2022. Essa

projecdo deve ir diminuindo a medida que for ocorrendo a reabertura gradual da economia
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e 0 sucesso do Programa Emergencial de Manutencdo do Emprego e da Renda. Porém,
deve-se levar em conta que a escassez de chuvas podera trazer problemas na oferta de
energia, além de dificuldades na obtencao de insumos para o setor produtivo em razdo da
pandemia, esses fatores poderdo contribuir de forma negativa no crescimento do PIB para
2021.

Para o IPCA a projecéo de crescimento para 2021 ficou em 5,97%, ultrapassando
a média dos 4% que vinha sendo mantido nos ultimos trés anos. Ja o IGP-M calculado
pela FGV trouxe preocupacdo, principalmente para os contratos de aluguéis atrelado a
esse indicador que em 2020, elevou-se a 23%. A projecdo para 2021, ndo é nada
animadora, pois, segundo o Focus, indica um crescimento de 19,12%. A justificativa para
essa estimativa de crescimento nos precos pode estar associada a alta das commodities
que o pais vem vivenciando, além da escassez de alguns insumos e reduzidos estoques
industriais, afetando toda a cadeia produtiva, gerando pressao sobre 0s precos.

A taxa Selic que vinha em uma trajetéria de queda ao longo dos anos, onde em
2017 estava com 7,0%, chegando a 2% em 2020, a expectativa para 2021 e 2022 é que
ela volte a subir e fique na casa dos 6,50% para evitar que a inflacdo se distancie da meta
proposta pelo Banco Central.

A taxa de cambio que vem se desvalorizando ao longo dos anos em relacéo ao
délar, segundo projec¢des do Focus essa tendéncia devera permanecer em 2021 e 2022. Ja
em relacdo ao saldo Conta-Corrente, as expectativas coletadas pelo banco central é de
que havera uma forte reducdo no déficit previsto passando de US$ 13 bilhdes em 2020
para um déficit previsto de US$ 1,1 bilhdes em 2021. Para o investimento direto destinado
ao pais a previsdo é de que se deve esperar que os valores retornem em 2021 e 2022 a
valores préximos a antes da pandemia.

Uma questdo que deve ser considerada é ter-se previsdes de crescimento
econémico para 0s proximos dois anos, mas, por outro lado, com uma divida projetada
proximo aos 90% do PIB, em 2021 e 2022, apesar de estar prevista uma melhora no
resultado primario do governo com um déficit em relagcdo a 2020 bem menor.

O Ceara no ano de 2020, de forma semelhante ao Brasil, porém, com menor
impacto, vivenciou uma forte redugéo no seu PIB (-3,55%), em decorréncia da pandemia
do Covid-19. Em relacdo as projec¢des para 2021 que foi elaborada em junho de 2021 pelo
IPECE, considera como um dos cenarios de referéncia o Focus do Banco Central, a

previsao para o crescimento da economia cearense no ano de 2021 fique em 5,77%.
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A projecdo do desemprego para 2021 e 2022 no Ceara ainda € muito preocupante
permanecendo na casa dos 14%, espera-se que com 0 aumento da imunizagdo no Estado
e as restricdes impostas em virtude da pandemia venha a diminuir significativamente,
acredita-se que esse quadro podera reverter-se. Portanto, as projecdes para grande maioria
dos indicadores para 2021 e 2022 sdo animadoras, com excecdo da inflacdo, juros e
desemprego que poderad vir a ser revertida sua tendéncia de alta & medida que a

normalidade retorne a economia como um todo.
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