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Sobre o Term6émetro da Inflagdo

E uma publicacido mensal da inflagdo obtida através do Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) e Indice
Nacional de Precos ao Consumidor (INPC) para a Regido
Metropolitana de Fortaleza (RMF) e outras nove regides
metropolitanas do Brasil além de seis municipios.
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Nesta Edicdo

Apoés dois meses seguidos de deflacdo, o Indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) na Regido Metropolitana
de Fortaleza (RMF) sofreu aceleracdo tendo registrado 0,34%
em junho de 2020 com relagdo a maio.

No acumulado do ano, o IPCA da RMF acumula alta de
apenas 0,98%, enquanto que o nacional o acumualdo é de
0,10%.

Apoés a deflagdo em abril e maio o acumulado dos ultimos 12
meses da RMF atingiu a minima de 2,57% em maio de 2020
voltando a acelerar em junho tendo alcancado 2,65%. No
Brasil, o acumulado dos ultimos 12 meses atingiu a minima
de 1,88% em maio e alcancando 2,13% em junho, bem abaixo
da meta de 4% para 2020 estabelecida pelo Conselho
Monetario Nacional (CMN).

Dentre os grandes grupos que compde o indice, a alimentagéo,
semelhantemente aos meses anteriores, voltou a acelerar
registrando alta de 0,31% na RMF e 0,38% no Brasil. Na
RMF, o grupo é o que apresenta o maior peso na composi¢do
do seu indice.

Por fim, desde a maxima atingida de 5,09% registrada em
fevereiro, o acumulado dos tltimos 12 meses do INPC da RMF
vem recuando tendo atingindo 2,65% até junho de 2020.
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Série Histérica IPCA Mensal - Brasil e Regisio Metropolitana de Fortaleza (RMF)
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Fonte: IBGE. Elaboracao: IPECE.

IPCA Mensal

Apés dois meses seguidos de deflagdo, o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) na Regido Metropolitana de
Fortaleza (RMF) sofreu aceleracio tendo registrado 0,34% em junho de 2020 com relacdo a maio.

De forma similar, o IPCA nacional também apresentou alta registrando 0,26%, apdés também duas quedas consecutivas.

Variacdo Acumulada no Ano IPCA - Brasil e Regido Metropolitana de Fortaleza (RMF)
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Fonte: IBGE. Elaboragéo: IPECE.

IPCA Acumulado no Ano

No acumulado do ano, o IPCA da RMF acumula alta de apenas 0,98%, enquanto que o nacional o acumualdo é de 0,10%.
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Variacio Mensal e Acumulado de 12 Meses

Cidades/Rg gides .Var. Mensal (%,)) Varia¢do Acumulada 12 meses (%)

Metropolitana maio junho
Aracaju -0,50 0,03 2,13
Belém -0,39 -0,18 2,59
Belo Horizonte -0,60 0,05 1,84
Brasilia -0,28 0,46 1,64
Campo Grande -0,57 0,23 2,37
Curitiba -0,57 0,80 1,45
Fortaleza -0,52 0,34 2,65
Goiania -0,25 0,10 1,32
Porto Alegre -0,44 -0,01 1,58
Recife -0,18 0,51 2,27
Rio Branco -0,33 0,21 1,03
Rio de Janeiro -0,28 -0,01 2,15
Salvador -0,47 0,68 2,35
S&o Luis -0,22 -0,35 0,80
Sao Paulo -0,28 0,29 2,65
Vitéria -0,48 0,56 1,80
Brasil -0,38 0,26 2,13

Fonte: IBGE. Elaborac¢io: IPECE.

Variacdo Acumulada nos Ultimos 12 Meses IPCA - Brasil e Regido Metropolitana de Fortaleza (RMF)

5,14 5g5
5,0 ?’ \
4,5 443 4,31 119 39
06 ST 401 4,00
4,0 3787 =
3,43 3,4 9 929
3,5 3.85 3’22 N 3,27 30 SO0
o “ /./ \‘-\ \.\
2,54 \ 2,57 ,65
2,5 40
2.13
2,0 \ 18—
) V
1,5
1,0 T T T T T T T T T T T T 1
jun/19  jul/19  ago/19 set/19  out/19 nov/19 dez/19 jan/20 fev/20 mar/20 abr/20 mai/20 jun/20
—8— Brasil —e—RMF = =e=-- Meta

Fonte: IBGE. Elaboracio: IPECE.

Sistema Nacional de fndice de Pregos ao Consumidor (SNIPC)

A Tabela acima apresenta os resultados da inflagdo para todas as areas abrangidas pelo Sistema Nacional de Indices de
Precos ao Consumidor (SNIPC). O Gréafico acima também apresenta a evolucdo do IPCA para o acumulado nos tltimos doze
meses para a RMF e Brasil.

Apoés a deflagdo em abril e maio o acumulado dos dltimos 12 meses da RMF atingiu a minima de 2,57% em maio de 2020
voltando a acelerar em junho tendo alcangado 2,65%.

No Brasil, o acumulado dos tGltimos 12 meses atingiu a minima de 1,88% em maio e alcancando 2,13% em junho, bem abaixo
da meta de 4% para 2020 estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN).
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Comunicado do Comité de Politica Monetaria (Copom)

Em sua 231* reunido, o Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu, por unanimidade, reduzir a taxa Selic para 2,25% a.a.

Pode-se destacar a partir do Comunicado de junho de 2020 do Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central (BC)
na atualizacdo do cendrio basico as seguintes observagdes: no cenario externo, a pandemia da Covid-19 continua provocando
uma desaceleracio pronunciada do crescimento global. Nesse contexto, apesar da provisido significativa de estimulos fiscal e
monetario pelas principais economias e de alguma moderagio na volatilidade dos ativos financeiros, o ambiente para as
economias emergentes segue desafiador; em relacdo a atividade econdmica, a divulgacdo do PIB do primeiro trimestre
confirmou a sua maior queda desde 2015, refletindo os efeitos iniciais da pandemia. Indicadores recentes sugerem que a
contragdo da atividade econémica no segundo trimestre sera ainda maior. Prospectivamente, a incerteza permanece acima da
usual sobre o ritmo de recuperag¢io da economia ao longo do segundo semestre deste ano; o Comité avalia que diversas
medidas de inflagdo subjacente se encontram abaixo dos niveis compativeis com o cumprimento da meta para a inflacido no
horizonte relevante para a politica monetaria

O Comité ressalta que, em seu cenario bésico para a inflacdo, permanecem fatores de risco em ambas as direcoes.

Por um lado, o nivel de ociosidade pode produzir trajetoria de inflagio abaixo do esperado. Esse risco se intensifica caso a
pandemia se prolongue e provoque aumentos de incerteza e de poupanca precaucional e, consequentemente, uma reducéo da
demanda agregada com magnitude ou duracio ainda maiores do que as estimadas.

Por outro lado, politicas fiscais de resposta a pandemia que piorem a trajetéria fiscal do pais de forma prolongada, ou
frustragdbes em relagdo a continuidade das reformas, podem elevar os prémios de risco. Adicionalmente, os diversos
programas de estimulo crediticio e de recomposi¢ao de renda, implementados no combate & pandemia, podem fazer com que a
reduc¢ido da demanda agregada seja menor do que a estimada, adicionando uma assimetria ao balanco de riscos. Esse
conjunto de fatores implica, potencialmente, uma trajetéria para a inflagdo acima do projetado no horizonte relevante para a
politica monetaria.

O Copom avalia que perseverar no processo de reformas e ajustes necessirios na economia brasileira é essencial para
permitir a recuperacio sustentavel da economia. O Comité ressalta, ainda, que questionamentos sobre a continuidade das
reformas e alteragbes de carater permanente no processo de ajuste das contas publicas podem elevar a taxa de juros
estrutural da economia.

Considerando o cendrio béasico, o balango de riscos e o amplo conjunto de informagdes disponiveis, o Copom decidiu, por
unanimidade, reduzir a taxa basica de juros em 0,75 ponto percentual, para 2,25% a.a. O Comité entende que essa decisdo
reflete seu cenario basico e um balanco de riscos de variancia maior do que a usual para a inflacido prospectiva e é compativel
com a convergéncia da inflagdo para a meta no horizonte relevante, que inclui o ano-calendario de 2021.

O Copom entende que, neste momento, a conjuntura econOémica continua a prescrever estimulo monetario
extraordinariamente elevado, mas reconhece que o espaco remanescente para utilizacdo da politica monetaria é incerto e
deve ser pequeno. O Comité avalia que a trajetoria fiscal ao longo do préximo ano, assim como a percep¢io sobre sua
sustentabilidade, sdo decisivas para determinar o prolongamento do estimulo.

Neste momento, o Comité considera que a magnitude do estimulo monetario j4 implementado parece compativel com os
impactos econémicos da pandemia da Covid-19. Para as préximas reunides, o Comité vé como apropriado avaliar os impactos
da pandemia e do conjunto de medidas de incentivo ao crédito e recomposicdo de renda, e antevé que um eventual ajuste
futuro no atual grau de estimulo monetario sera residual. No entanto, o Copom segue atento a revisdes do cendrio econémico
e de expectativas de inflagdo para o horizonte relevante de politica monetaria. O Comité reconhece que, em vista do cendrio
basico e do seu balango de riscos, novas informacoes sobre a evolugdo da pandemia, assim como uma diminui¢do das
incertezas no ambito fiscal, serdo essenciais para definir seus préximos passos.
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Variac¢éo Mensal IPCA por Grupos - Brasil e Regido Metropolitana de Fortaleza (RMF)
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Fonte: IBGE. Elaboracao: IPECE.

Variacdo Acumulada por Grupos nos Ultimos 12 Meses - IPCA - Brasil e Regido Metropolitana de Fortaleza
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Fonte: IBGE. Elaboracio: IPECE.
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Grandes Grupos do IPCA e Principais Itens

Dos nove grupos que compdem o indice, apenas Vestuario e Despesas Pessoais apreentaram queda no IPCA nacional. No caso
da RMF, além desses dois, o grupo de Transportes também apresentou queda de -0,18%.

O grupo de Habitacéo, apds registrar forte queda de -1,45% na RMF no més anterior, foi o grupo de maior alta neste meés
registrando 1,27%.

O grupo alimentagio, semelhantemente aos meses anteriores, voltou a acelerar registrando alta de 0,31% na RMF e 0,38% no
Brasil. Na RMF, o grupo é o que apresenta o maior peso na composi¢io do seu indice.

Distribui¢do dos Pesos por Grupo IPCA - Brasil

(ngl(lid((eie Despesas
Pul AdoS ' possoais
esso;;us 10,6%
13,4% Educacao
Transportes 6,0%
22,0%
Comunicagao 5,6% .
' Distribuigdo dos Pesos por Grupo IPCA - RMF
\ Alimentagao
Vestuario e Bebidas
4,8% Habitagéo 19,0%
Artigos& 15,1% Satde e
Residéncia Cuidados Despesas
4,0% i .
,0% Pessoais ' Pessoaifitdacao
13,1% 6,1%
Transportes Comunicacao
18,6% 4,7%
Alimentacgio
Vestuario e Bebidas
4,8% 22,1%
Artigos \ Habitagdo
Residéncia 2%
4,3%

Fonte: IBGE. Elaboracio IPECE.
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Série Histérica INPC Mensal - Brasil e Regido Metropolitana de Fortaleza (RMF)
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Fonte: IBGE. Elaboracio: IPECE.

INPC Mensal

O Indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC) se refere as familias com rendimento monetério de um a cinco saldrios
minimos. E calculado também para dez regibes metropolitanas, além de seis municipios, que sio as mesmas areas
geogréaficas que abrange o IPCA.

Apés duas queda seguidas, o INPC da RMF voltou a acelerar neste més de junho de 2020 registrando alta de 0,34% com
relagdo a maio.

Variacédo Acumulada nos Ultimos 12 Meses INPC - Brasil e Regido Metropolitana de Fortaleza (RMF)
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Fonte: IBGE. Elaboracio: IPECE.

INPC Acumulado nos Ultimos 12 Meses

Desde a maxima atingida de 5,09% registrada em fevereiro, o acumulado dos ultimos 12 meses do INPC da RMF vem
recuando tendo atingindo 2,65% até junho de 2020.




