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O Instituto de Pesquisa e Estratégia Econdmica do
Ceard (IPECE) é uma autarquia vinculada a
Secretaria do Planejamento e Gestdo do Estado do
Ceard. Fundado em 14 de abril de 2003, o IPECE é o
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informacdes socioecondmicas e geogrdficas que
permitem a avaliocdo de programas e d
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o desenvolvimento do Estado do Ceard.

Missdo: Propor politicas publicas para o
desenvolvimento sustentdvel do Ceard por meio da
geracdo de conhecimento, informacodes
geossocioecondmicas e da assessoria ao Governo
do Estado em suas decisdes estratégicas.

Valores: Etica e transparéncia; Rigor cientifico;
Competéncia profissional; Cooperacdo
interinstitucional e Compromisso com a sociedade.
Visdao: Ser uma Instituicdo de pesquisa capaz de
influenciar de modo mais efetivo, até 2025, a
formulacdo de politicas publicas estruturadoras do
desenvolvimento sustentdvel do estado do Ceard.
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SEPLAG | Térreo - Cambeba | Cep: 60.822-325 |
Fortaleza, Ceard, Brasil | Telefone: (85) 3101-3521
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Sobre o FAROL DA ECONOMIA CEARENSE

Este produto do Ipece surge concomitante com a
nova Diretoria de Estudos de Gestdo Publica
(DIGEP) a partir das apresentacdes feitas ao
Conselho de Gestdo por Resultados e Gestdo Fiscal
(COGERF) sobre indicadores econdmicos e sociais
do Ceard, bem como acerca do cendrio
macroeconémico nacional e internacional.

O objetivo do documento &, portanto, o de
disponibilizar dados, informacdes e andlises sucintas
para que os tomadores de decisdo e demais partes
interessadas tenham elementos para avaliar
prospectivamente o0s rumos das economias
brasileira e do Ceard.

Nesta Edigdo

Este documento estd dividido em cinco partes. A
primeira parte apresenta o cendrio internacional.
na segunda parte é a situacdo atual do cendrio
macroecondmico cearense e brasileiro de forma
geral observando alguns aspectos econdmicos
como Produto Interno Bruto, inflacdo, taxa de juros,
consumo das familias, pouponca, investimento,
balanca comercial, resultfados do Governo Cenftral
e fatores de incerteza. Na terceira parte sdo as
expectativas, com énfase em 2018, do Cendrio
Macroeconémico iniciando pela esperanca do
mercado com relacdo a atividade econdmica, a
performance da economia brasileira, o mercado
de trabalho, inflacdo, taxa de juros e investimento.
Na quarta parte é apresentada uma andlise dos
principais setores da economia: Industria, Comércio
e Servicos e encerra com uma sintese das andlises e
perspectivas da economia.
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1 Cenadario Internacional

1.1 PIB das Principais Economias Mundiais

Grafico 1 — Taxa (%) de Crescimento do PIB — 3° frimestre de 2017 em relacdo ao 3°
trimestre de 2016.

Japdo China Estados Unidos Unido Européia (28
paises)

W 32trim/2016 ™ 32 trim/2017

Fonte: OECD. Elaboragio: IPECE. S

Grdfico 2 - Variacdo Percentual do PIB a precos constantes por Estdgio de
Desenvolviemento - Mundo, Paises Desenvolvidos e em Desenvolvimento -
2016, 2017 e 2018.
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Fonte: Fundo Monetdrio Internacional (FMI), projecdes do relatdério “Panorama da Economia Mundial”.
Elaboracdo: IPECE.
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Grdfico 3 - Variagcdo Percentual do PIB a precos constantes por Regides - Mundo,

Zona do Euro, EUA e América Latina - 2016, 2017 e 2018.

5,0
45
40
3,5
3,0
25
2,0
1,5
1,0
0,5
0,0
-0,5
-1,0
-1,5

| 2016 m2017 = 2018
4 3,62 3,71
] -0,90

Mundo Zona do Euro EUA América Latina

Fonte: Fundo Monetdrio Internacional (FMI), projecdes do relatdério “Panorama da Economia Mundial”.
Elaboracdo: IPECE.
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ULTIMAS NOTICIAS ESPECIAIS MUNDO ET CETERA INFOGRAFIAS FOTOGALERIAS VIDEOS EPAPER

OCDE melhora previsao de crescimento mundial
em 2018

Catia Borrego / 20 Set 2017

A OCDE preve que a economia global cresca 3,5% este ano e 3,7% em 2018, com a produgao
industrial e o comércio a recuperar, e com maiores gastos tecnologicos.

2 Cendario Macroecondémico - Situagdo Atual

2.1 Produto Interno Bruto (PIB)

2.1.1

X3

25

X3

A

Produto Interno Bruto (PIB) — 3° Trimestre/2017

Tanto para o Ceard, como para o Brasil, a variacdo do PIB do 3° trim./2017
com relagcdo ao mesmo periodo em 2016 e o acumulado do ano conforme
apresenta a Tabela 1, demonstram uma fendéncia de rompimento com o
ciclo de taxas negativas.

No acumulado do ano, as performances de Brasil e Ceard sdo positivas.

Mas, no acumulado dos quatro Ultimos trimestres os resultados, tanto para o
Ceard e no Brasil, ainda sdo negativos.
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Tabela 1 - Principais Resultados do PIB Ceard e Brasil - 3° frim./2017(*)

Periodo Ceara (%) Brasil (%)
3° Trimestre/2017 - 3° Trimestre/2016 2,79 1,4
Acumulado no ano 1,36 0,6
Acumulado nos quatro ultimos trimestres -0,31 -0,2
3° Trimestre/2017 - 2° Trimestre/2017 -0,26 0,1

Fonte: IPECE e IBGE.
(*) Ceard e Brasil: SGo dados preliminares e podem sofrer alteracdes quando forem divulgados os dados
definitivos.

2.1.2 Evolucdo do PIB Trimestral

L)

% O Ceard demorou mais a sentir os efeitos da crise, tendo registrado a primeira
taxa negativa de variacdo do PIB no 2° trimestre de 2015 conforme demonstra
o Grdafico 2.

J& o Brasil tinha apresentado taxas negativas nos quatro frimestres anteriores.
Mas, entre o 2° trim./2015 e 1° trim./2017, o Ceard sofreu uma desaceleracdo
mais forte que a do Brasil.

Por outro lado, os dados mais recentes sugerem que o Estado estd tendendo a
se recuperar mais rapidamente que o Pais.

R/
L4

X/
°

R/
*

Grdfico 4 — Evolucdo do PIB Trimestral Ceard e Brasil (%) - 1° frim./2013 a 3° trim./2017(*)

- Relacdo aigual periodo do ano anterior.
Fonte: IPECE e IBGE.
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(*) Ceard e Brasil: SGo dados preliminares e podem sofrer alteracdes quando forem divulgados os dados
definitivos.
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2.1.3 Valor Adicionado por Setores e PIB

Tabela 2 — Taxas de crescimento (%) do Valor Adicionado por setores e PIB Ceard — 3°
trim./2017 (*) - Relacdo a igual periodo do ano anterior.

Setores Ceara (%) Brasil (%)
Agropecuaria 24,38 9,1
Industria 0,38 0,4
Servicos 1,91 1,0
Valor Adicionado (VA) 2,89 1,2
Produto Interno Bruto (PIB) 2,79 1,4

Fonte: IPECE e IBGE.

(*) Ceard e Brasil: SGo dados preliminares e podem sofrer alteracdes quando forem divulgados os dados
definitivos.

2.1.4 Valor Adicionado por Atividades Econdmicas e PIB

% No 3° 1trim./2017, destacaram-se as performances relativas dos seguintes
setores/ atividades (em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior):

e Agropecudria

e Comeércio

e IndUstria de Transformacdo
e Intermediacdo financeira
e Eletricidade, Gds e Agua
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Tabela 3 — Taxas de crescimento (%) do PIB e Valor Adicionado por atividades no
trimestre em relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior — Ceard 2016, 1°
ao 3° Trim. 2017 e valores acumulados (*)

Setores e Acumulado
Atividad 32° Trim. 1° Trim. 2° Trim. 3° Trim. Acumulado nos 4 altimos
idades 2016 (=) 2017 (==) 2017 (=) 2017 (*=) mo ano (**) Trim (=**)
Agropecuaria -6.37 -0,43 58.65 24,38 29,68 20,80
Industria ~11.82 _2.54 _2.64 0,38 -1,57 -3.46
Extrativa Mineral 0.64 -20.06 21.06 -20.89 -20.67 -13.83
Transformacao -5.35 0.06 3.36 3.05 2.19 1.28
Construgdo Civil -21.03 -7.59 9.51 -1.75 -6.30 -9.58
Eletricidade. Gas e
Agua (SIUP) -5.70 5.68 1.22 1.20 2.68 0.26
Servicos _5.51 ~0.52 0,25 1.91 0,55 -0.68
Comeércio -12.20 -0.87 1.03 6.65 228 -0.81
Alojamento e
Alimentacio -3.97 -3.15 -2.01 -0.23 -1.81 -2.05
Transportes _3.78 -1.64 -2.00 0.20 -1.12 -1.63
Intermediacdo
Financeira -9.88 -1.91 -1.20 237 -0.23 212
Admamistragdo
Publica 0.16 1.28 1.65 -0.27 0.89 0.63
Outros Servigos 6.20 -1.57 -1.10 -1.82 -1.50 0.07
VA a precos
basicos -6.74 -0.89 2,27 2.89 1,45 -0,26
PIB pm -6.64 -0.86 2.07 2.79 1.36 -0.31

Fonte: IPECE e IBGE. Elaboracdo: IPECE.

(*) SGo dados preliminares e podem sofrer alteracées quando forem divulgados os dados definitivos;
(**) Em comparagdo a igual periodo do ano anterior;

(***) Em comparag¢do aos quatro frimestres imediatamente anteriores.

2.1.5 PIB Ceard

- = QUE
Plarlo Cidade Politica Negécios Jogada Zoeira TVDN Blogs Classificados = gl:ARfIR[E):iXSSS::

NEGOCIOS

INTERNACIONAL : Aeroporto mais movi do do do vive dia de caos por falta de luz

‘

SALDO POSITIVO

PIB do Ceara cresce 2,79% no 3° trimestre

Média cearense superou a do Pais, de 14%, e fol puxada pelos resultados da industna de transformagio e comeércio

00O8e

15:32 - 14.12.2017 / atualizado as 16:02

O Produto Interno Bruto (PIB) do Ceara
cresceu 2,79% no terceiro trimestre deste anc
ante o mesmo trimestre do ano passado. A
meédia é superior a obtida pelo Pais, que
registrou variagao de 1,4% no mesmo
periodo. No ano, o PIB cearense acumula
variagdo de 1,36%, enquanto a média nacional
é de 0,6%.
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O POVO

YERSAD IMPRESSA

PIB do Ceara cresce 2,19%, acima da média do
Brasil .

0130 | 0922017

=y = =
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doNordeste

NEGOCIOS

NEGOCIOS : Numero de consumidores endividados de Fortaleza cai em dezembro

INFORMA BANCO CENTRAL

Prévia do PIB de outubro sobe 1,34% no Ceara;

62 alta seguida

Resultado do Estado superou a média da Regiao Nordeste, que teve variagao de 0,40% no mesmo periodo

096806

01:00 - 19.12.2017 I

2.2

Inflagao

% A taxa de inflacdo no Brasi aumentou nos Ultimos meses, atingindo em
nov./2017 um nivel (acumulado em 12 meses) de +2,80%, mas que estd bem
abaixo do centro da meta de +4,50%, fixado pela Resolucdo n° 4.419, de
25/06/2015 conforme demonstrado no Grdfico 3.

% Na RMF o acumulado em 12 meses ficou em +2,34%, um pouco inferior &
média brasileira e, também, abaixo da meta.
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Gréfico 5 — Variacdo do IPCA Mensal e Acumulado dos Ultimos 12 Meses — Brasil e
RMF - Jan./2015 a Nov./2017
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: IPECE

2.3 Taxa de Juros

% O COPOM decidiu, por unanimidade, reduzir a taxa SELIC em 0,50 p.p., para
7,0% a.a., na 2119 reunido realizada em 06/12/2017.

% Essa reducdo vai de enconfro com a expectativa apurada pela pesquisa
Focus para o final de 2017 que serd de 7,00% a.q.

Grdfico 6 — Evolucdo da Taxa SELIC — Jan./2013 a Dez./2017

14,25

Fonte: Bacen. Elaboracdo IPECE
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2.4 Consumo das Familias

% O consumo das familias apresentou na variacdo frimestral de jul.-set./2017
com relacdo ao mesmo periodo de 2016 o resultado de +2,8%, ou sejq,
continua obtendo taxas positivas.

% Ao desagregar o consumo total das familias percebe-se que o consumo de
produtos durdveis, semidurdveis e ndo durdveis mantém valores positivos.
Entretanto, os servicos voltaram a apresentar leve variacdo negativa.

Grdfico 7 - Taxa de variagcdo do Consumo das Familias e contribuicdo por
componentes (frimestral com relacdo ao mesmo periodo dos anos
anteriores, % e p.p.)

-8 4
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el vl vl il s S SH S mmHsms s sSsSsleSlel--
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S3 5555935550555 8559853050858530%8
e EmE2 TP vwo o B ERERATRFvo 2o R EgmESTI®
mmmmm Produtos ndo duraveis s Produtos semiduraveis

Produtos duraveis Servicos
C. Familias total

Fonte e elaboracdo: IBRE/FGV

2.4.1 I[ndice de Confianca do Consumidor (ICC) - Brasil

% O Indice de Confianca do Consumidor (ICC)(*) é o resultado de uma pesquisa
mensal que procura captar o senfimento do consumidor em relacdo ao
estado geral da economia e de suas financas pessoais.

% Apesar de ainda estd como desfavoravel, o ICC demosntrado no Grdfico 5,
apresenta frajetéria otimista, subindo +3,1 pontos em novembro/2017.
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Grdfico 8 - Indice de Confianca do Consumidor (ICC) - Brasil — Jan./2016 até

Nov./2017
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Fonte: IBRE/FGV. Elaboracdo: IPECE.
(*) Acima de 100 pontos, o resultado serd considerado como favordvel (satisfacdo ou ofimismo); abaixo, como
desfavordvel (insatisfacdo ou pessimismo).

2.4.2 Consumo das Familias/ Endividamento (Fortaleza)

Figura 1 - Bolso do Fortalezense (%)

Total de
Consumidores: 100,0

Cconsumidores consumidores nao
Endividados: 65,01 Endividados: 34,9

Consumidores consumidores com
Adimplentes: 42,3 Dividas em Atraso: 22,8

consumidores Consumidores em
Inadimplentes: 7,4 Condicoes de Pagar: 15,4

Fonte: FECOMERCIO-CE. Elaboracdo: Didrio do Nordeste.
2.5 Poupanca

% Mesmo com a queda da taxa bdsica de juros, tanto o saldo como a
captacdo liguida da poupanca apresentaram comportamentos favordveis
em 2017 conforme apresentado na Figura 2.

% Em nov./2017, pela primeira vez o saldo de depdsitos na poupanca
ultrapassou a marca dos R$ 700 bilhoes.

9
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% lIsso pode ser causado tanto por causa da recuperacdo econdmica (as
pessoas estdo poupando mais) e ou porque outras aplicacdes de renda fixa
perdem atratividade com taxas de juros baixas.

Figura 2 — Saldo e Capatacdo Liquida da Poupanca — Evolugcdo Mensal

SALDO E CAPTACAO LIQUIDA DA POUPANCGA - EVOLUGCAO MENSAL
12
10,7 out-17; 695,22
700
set-17; 694,01, °
690
6.1
5.4 6
680 dez-14; 662,73 4.8
3,7 3.9
— 670 : 2, s §
£ 17 %18 dez-15; 656,59 [oez16; 664,901 19 32-1 £
._8 =
s III = "’l e
660 = =3
2 m D=
§ 650 I 3 1. II -§-
4 1. - 2
=z 2 2.4 2'0 -3 §.
L 3,2 .3 s :s
5 ©° 7 as =
5.9 5,3 s, -5.0 6 S
= 5.9 ’
630 -6, -6.3 6.6 6.6
7.5
-8,2 -9
620
-10,7
610 -11.4 -12
wem Captacdo Liquida -12,0
——saldo
600 -15
A O o o S ol Ned e g el g g o o o o A A ) A O D
> ~ N> SN BN Sieer ion N NN NP, OV > N S N
<< < g Y << < o~ N3 x << < 3 N N << & o~ X >~ Y y
R i Pl Pl T PR i R A PR Pl -
* Dados de 2017: até 7/nov minhas

Fonte: http://minhaseconomias. com.br/ Acesso em: 20/12/2017
2.6 Investimento

A queda dos investimentos no Brasil tem retardado a retomada da economia
conforme demonstrado na Figura 3.

Figura 3 — Investimentos Brasil

Investimentos — Brasil
(Variacédo % em relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior)

14 trimestres
consecutivos de quedas
Queda acumulada: -28,2%

) |

ACUMULADO EM
12 MESES ATE
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Maquinas e
equipamentos
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Fonte: IBGE. IPEA. Elaboracdo: Sistema FIERGS
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Figura 4 — Retomada do Crescimento

O que prejudica a retomada®?

v' Fatores que afetam negativamente os investimentos

» Por parte das empresas:
» Situacao financeira
» Ociosidade

» Por parte das familias:
> Mercado de trabalho ainda deteriorado
> Baixo crescimento da renda

» Por parte do governo:
» Crise fiscal do Setor Publico

A incerteza é um fator que permeia a todos!

Elaboracdo: Sistema FIERGS

2.7 Balan¢a Comercial
2.7.1 Balanca Comercial Brasileira

% As exportacoes brasileiras reduziram em nov./2017 em comparacdo com 0 més
anterior em -11,6% e no acumulado do ano ocorreu um crescimento de
+18,2% em relacdo ao mesmo periodo de 2016.

% As importacdes brasileiras diminuiram em -3,9% e no acumulado do ano
apresentou um crescimento de +9,6% em relacdo ao mesmo periodo de 2016.

% Com isso, até novt./2017, o saldo da Balanca Comercial Brasileira apresentou
um crescimento de +43,3% em relacdo ao mesmo periodo de 2016.

11
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Grdfico 9 - Balanca Comercial Brasileira (US$ Milhdes — FOB) — Valores Mensais
(Jan./2015 Nov./2017) e Acumulado do Ano (Jan.-Nov., 2015 a 2017)
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Fonte: SECEX/MDIC. Elabora¢do: IPECE

2.7.2 Balanca Comercial do Ceard

% Em novembro de 2017, as exportacdes cearenses aumentaram em +15,8% e
no acumulado do ano o resultado foi de +64,9% em relacdo ao mesmo
periodo de 2016.

% As importagcdes cearenses diminuiram em -15,9%, € no acumulado do ano de
2017 apresentaram decrescimento de -36,6% em relagcdo ao mesmo periodo
em 2016.

% Com isso o déficit acumulado da Balanca Comercial do Ceard reduziu
consideravelmente em 2017 em relacdo a 2016.

12
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Grdfico 10 - Balanca Comercial Cearense (US$ Milhdes — FOB) — Valores Mensais
(Jan./2015 a Nov./2017) e Acumulado do Ano (Jan.-Nov., 2015 a 2017)
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Fonte: SECEX/MDIC. Elaboracdo: IPECE

DESEMPENHO

Produtos e paises

Balanca Comercial do Ceara

Destino das exportacdes cearenses (Jan-nov)

Periodo Exportacao (USS$) Importagao (US$) Saldo (USS) |
Qutubro 187.464.069 197.720.213 -10.256.144 |
Novembro 217.163.307 166.257.696 50.905.611
2017 1.871.249.264 2.107.829.764

-236.580.500 ‘

Exportacoes (jan-nov)

Produto Valor (USS) Participacao (%)
Outros produtos semimanufaturados de ferro ou aco ndo ligado  924.289.280 49,39
Castanha de caju, fresca ou seca, sem €asca 83.035.667 444
Calcados de borracha ou plasticos, com parte superior em tiras 74.726.292 399

Importacoes (Jan-nov)

Produto Valor (US$) Participacao (%)
Hulha betuminosa, ndo aglomerada 467.762.737 22,19
Gas natural, liquefeito 262.718.733 12,46
Qutros trigos e misturas de trigo com centeio 170.091.089 8,07

Origem das importacdes cearenses (Jan-nov)

Pals Valor (US$) Participacdo (%)  Pals Valor (USS) Participacdo (%)
Estados Unidos  396.248.528 21,18  China 361.770.923 17,16
México 270.094.053 1443  Estados Unidos  299.257.409 14,20
Turquia 187.992.698 10,05  Colombia 243.080.933 1153 |
FONTE: MOIC
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VOCE JAMAIS SERA UVRE SEM UMA IMPRENSA LIVRE.* - VENELOUTS XAVIER PEREIRA
GERAL CEARA ESPORTES POLITICA ECONOMIA ARTE + AGENDA NACIONAL MUNDO
+ CADERNOS + ESPECIAIS + EDITORIAS LINMA AZUL COLUNISTAS O ESTADO TV O ESTADO DIGITAL

FEED Noticias: Fecomércio oferece vantagens com a Carteira Empresario C

CSP projeta expandir em 20% a producao em 2018

quinta-feira, 07 de dezembro 2017 ALERTA

O POVO 0POVOONLINE  POPULARES  EMPREGOS E CARREIRAS

VERSAO IMPRESSA

Ceara registra déficit de RS 778 mi

Valor é o acumulado de janeiro a novembro. Apesar do resultado, Estado aumentou percentual nas exportagoes, saltando
de US$ 3,6 bilhoes em 2016 para USS$ 5,9 bilhoes em 2017

1094 050 F W G+

01:30] 13/12/2017

A balanca comercial cearense registrou
déficit no periodo que compreende os
meses de janeiro a novembro. O resultado
negativo, considerando exportagoes e
importagoes, foi de US$ 236 milhoes (R$

778 milhoes). Os nimeros constam no

>ecém € a principal porta de relatério da Agéncia Brasileira de
entrada e saida de produtos Importados e

exportados pelo Estado EVILAZIO BEZERRA

Promogao de Exportagoes e Investimentos

(Apex

Brasil).

Exportagoes cearenses somam US$ 1,87 bi de janeiro a novembro de 2017,

crescem 64,9% e atingem volume recorde do periodo

Tabela 4 - Balanca Comercial Mensal do Ceard — Janeiro a Novembro de 2017

Més Exportacéo Importacéo Saldo Corrente
Janeiro 156.474.242 203.194.904 -46.720.662 359.669.146
Fevereiro 175.369.620 126.895.148 48.474.472 302.264.768
Margo 192.526.489 251.892.341 -59.365.852 444.418.830
Abril 94.533.543 167.848.240 -73.314.697 262.381.783
Maio 205.300.708 181.535.908 23.764.800 386.836.616
Junho 140.656.116 176.073.140 -35.417.024 316.729.256
Julho 162.930.416 209.573.356 -46.642.940 372.503.772
Agosto 156.474.262 212.694.333 -56.220.071 369.168.595
Setembro 182.583.183 214.330.689 -31.747.506 396.913.872
Outubro 187.464.069 197.720.213 -10.256.144 385.184.282
Novembro 217.163.307 166.257.696 50.905.611 383.421.003
Acumulado 1.871.475.955 2.108.015.968 -236.540.013 3.979.491.923

Fonte: SECEX/MDIC

. Elaborac&o IPECE.
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2.8 Resultado do Governo Central

7

« Esses dados refletem a dificuldade que o Governo Central (que inclui Tesouro
Nacional, o Banco Central e a Previdéncia Social) tem para ajustar suas
contas e reverter os seus déficits primdrios.

<% Esse € mais um fator de instabilidade do cendrio econémico brasileiro, pois,

reduz a capacidade de investimento do Governo Federal e gera rebatimentos
importantes no endividamento publico.

Figura 5 - Resultado do Governo Central Acumulado no Ano em Relacdo ao Ano
Anterior

A Precos Constantes de Outubro de 2017 (IPCA)

Tabela 1.2 - Resultado Primario do Governo Central - Brasil - 2016/2017

o Jan-Out Variagao
Discriminagao
2016 2017 Diferenca % Real (IPCA)

I. RECEITA TOTAL 1.135.555,1 1.118.225,5 -17.329,6 -1,5%
1.1 Receita Administrada pela RFB 719.132,1 693.876,4 -25.255,7 -3,5%
1.2 Incentivos Fiscais -11,1 -19,8 -8,8 79,0%
1.2 Arrecadacao Liquida para o RGPS 295.582,5 297.688,5 2.105,9 0,7%
1.4 Receitas Nao Administradas pela RFB 120.851,5 126.680,4 5.828,9 4,8%

1. TRANSFERENCIAS POR REPART. DE RECEITA 174.004,8 187.251,9 13.247,1 7.6%

lll. RECEITA LIQUIDA TOTAL (I-11) 961.550,3 930.973,5 -30.576,7 -3.2%

IV. DESPESA TOTAL 1.024.528,7 1.035.016,5 10.487.8 1,0%
IV.1 Beneficios Previdenciarios 424.689,6 454.238,9 29.549,3 7,0%
IV.2 Pessoal e Encargos Sociais 210.570,8 231.008,0 20.437,1 9,7%
IV.3 Outras Despesas Obrigatérias 168.490.,4 158.766,5 -9.723.8 -5,8%
IV.4 Despesas Discricionarias - Todos os Poderes 220.777.9 191.003,0 -29.774,9 -13.5%

V- FUNDO SOBERANO DO BRASIL - FSB

VI. RESULTADO PRIMARIO GOVERNO CENTRAL (Ill - IV + V) -62.978,5 -104.042,9 -41.064,5 65,2%
Tesouro Nacional e Banco Central 66.128,6 52.507.,5 -13.621,1 -20,6%
Previdéncia Social (RGPS) -129.107,1 -156.550,5 -27.443,4 21,3%

Memorando:

Resultado do Tesouro Nacional 66.831,9 53.128,5 -13.703.4 -20,5%

Resultado do Banco Central -703,3 -621,0 82,3 -11,7%

Resultado da Previdéncia Social (RGPS) -129.107,1 -156.550,5 -27.443,4 21,3%

Fonte: Tesouro Nacional

2.9 Fatores de Incerteza

2.9.1 Divida PUblica

R/

% A Divida Bruta do Setor Publico / PIB continua na trajetéria de elevacdo,
obtendo em outubro de 2017 os maiores valores desde 2007.dos que possuem
dividas vencidas ou a vencer (Consumidores Endividados) passou de 66,4 em
agosto para 63,1 em setembro.

» Na comparacdo de out./2017 com out./2016, tem-se que a Divida Liquida do
Setor PUblico / PIB aumentou em +6,79 p.p., enquanto que a Bruta se elevou
em +4,51 p.p.

A elevacdo do endividamento publico gera grande instabilidade ao cendrio
econdmico e poderd comprometer os avangos obtidos em outros indicadores
macroecondmicos, se ndo for contida oportunamente.

L)

K/
X4

)
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Grdfico 11 - Divida Liquida e Bruta Governo Geral/ PIB (%)
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Fonte: BACEN. Elaboracdo: IPECE. Nota: Metodologia ufilizada a partir de 2008

Tabela 5 - Sintese de Indicadores das Financas PUblicas Estaduais — Acumulado do
Ano e do Mesmo Periodo do Ano Anterior (R$ 1.000,00 de Out./2017)

Receita Corrente Liquida 14.393.402 14.502.236 0,76
ICMS 7.627.885 7.856.451 3,00
FPE 3.955.367 4.130.361 4,42
IPVA 641.360 721.345 12,47
Despesa Correntes Liq. Trans. Const. 12.156.544 12.321.343 1,36
DTP 5.927.179 6.009.577 1,39
Despesa com pessoal ativo 4.844.829 4.902.253 1,19
Despesa com pessoal inativo e pensionistas 1.602.423 1.697.256 5,92
Despesas com Terceirizagdes 1.079.791 1.077.374 -0,22
Juros e Amortizagdes 1.078.106 1.060.720 -1,61

Investimentos 1.596.827 1.609.368 0,79

Fonte: SMART/SEFAZ. Elaboracdo: IPECE.
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2.9.2 Equilibrio Fiscal — Ceard

O POVO 0POVOONLINE  POPULARES  EMPREGOS E

Para economizar, Estado intensifica renegociacao

Secretario Maia Junior explica que Governo vai ampliar didlogo com fornecedores de mao de obra para reduzir custo
2018. Fecomércio-CE reclama que demora na repactuagao devera afetar 13° salario de terceirizados

01:30|22/11/2017 1486 & 1O L , G+

) & &

& Maia Junior diz que Governo quer B |uiz Gastao teme falta de reajuste para
baixar preco de contratos JULIO CAESAR empresas tercelrizadas DEIVYSON
TEIXEIRA, EM 29/03/2010

tentativa de manter o equilibrio fiscal no préximo ano

Equilibrio fiscal permite PIB do Ceara crescer mais do que a
média nacional

281012017

¢ soeDna SABADO, DOMINGO K SEGUNOA- [LIRA, 28,20 £ 30 04 200

Economia

Baixo nivel endividamento garante estado contratar empréstimos, manter aportes ¢ assegurar a
atengao de investidores; economia cearense deve teraltade 1,5% em 2017 ede 3% em 2018

Equilibrio fiscal permite PIB do Ceara
crescer mais do que a média nacional

- = Qu! SINE
Iar.o Cidade Politica Negécios Jogada Zoeira TVDN Blogs Classificados = cLs EE AS <
doNordeste

NEGOCIOS

EESZXCDN  vecocios: Juro mais baixo da histéria deve ter vida curta ==

49,5% DE RECEITA PROPRIA

CE é 4° menos dependente de recursos federais
no Nordeste ;

Q

No ranking nacional, o Estado ocupou a 17% posigao, mostra estudo do Tribunal de 1 da Ur (TCu)
01:00 - 05.12.2017 por Bruno Cabral - Reporter 1
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Fortaleza, Sequnda-feira, 18 Dezembro 2017

¥ .¥ Assembleia Legislativa
&P doEstadodo Ceard

plela. Leglslativa do Estado do
Palicio Depurado Adbuto Besen

a ASSEMBLEIA | INSTITUCIONAL | DEPUTADOS | ATIVIDADES LEGISLATIVAS | COMUNICACAO | TRANSPARENCIA | PES

Vocé estd aqui: Pagina Principal * Ultimas Noticias * Noticias " Lei Orcamentdria Anual estima R$ 26,4 bilhdes para 2018

Pesquisar 'f ﬁ] ﬁ & *

Pesquisar...

Lei Orcamentaria Anual estima R$ 26,4 bilhdes para 2018

Para Evandro Leitdo, o orcamento é realists} responsivel e contempla as necessidades da populacdo cearense.
"Vamos manter nosso equilibrio fiscal com os investimentos tio importantes para o desenvolvimento social e
econdmico do Estado, com folha de pessoal e servicos em dia", afirma.

3 Cendrio Macroeconémico - Expectativas (com énfase em 2018)

3.1 Brasil - Redlizado e Expectativas

K/

» De maneira geral, as previsdes para 2018 dos analistas de mercado sGo mais

otimistas que as de 2017.ue se refere a Producdo Fisica Industrial verifica-se, de
maneira geral, um movimento de recuperacdo, com a predomindncia de
taxas de variacdo positivas nos Ultimos meses, tanto para o Brasil como para o

Ceara.
mais intensa, com um maior crescimento do PIB e da producdo industrial.
cdmbio.

tendem a se manter em US$ 80 bilhoes.
A grande preocupacdo € com o endividamento publico.

K/
X4

)

18

% Para o proximo ano, hd a expectativa de que a recuperacdo econdmica seja
» Também se espera certa estabilidade nas taxas de juros, de inflacdo e de

» A balanca comercial deve permanecer positiva e os investimentos diretos
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Tabela 6 - Mediana Agregado de Indicadores de Conjuntura - Brasil — 2016
(realizado), 2017 e 2018 (expectativas de mercado)

Mediana - agregado 2016 2017 2018
IPCA (%) 6,28 2,83 4,00
Taxa de cdmbio - fim do periodo (R$/US$) 3,37 3,29 3,30
Meta Taxa Selic - fim do periodo (% a.a.) 13,75 7,00 7.00
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 46,2 52,20 55,65
PIB (% do crescimento) -3,59 0,96 2,64
Producéo Industrial (% do crescimento) -6,65 2,03 3,00
Conta Corrente (US$ Bilhdes) -20,3 -10,00 -28,35
Balanga Comercial (US$ Bilhdes) 47,10 65,82 52,00
Invest. Direto no Pais (US$ Bilhdes) 69,5 80,00 80,00
Pregos Administrados (%) 5,76 7,90 4,90

Nota: Expectativas dos indicadores de acordo com o Ultimo Relatério FOCUS (BACEN) de 15/12/2017

3.2 Performance da Economia Brasileira

3.2.1 Produto Interno Bruto (PIB)

Grdafico 12 — Evolucdo anual do PIB Brasil apds as recessdes (Lenta recuperacdo
ciclica)

Var. % do PIB antes do pico pré-crise

Evolucao anual do PIB do Brasil apds as recessoes

O=2NLWAON®

devera ser

O PIB de 2014 so

retomado em 2020

8

(Variacdo % em relagdo ao pico atingido antes da crise)

2008/2009
1907/1908
1929/1930
1990

1981/1982
2015/2016

Numero de anos

Fonte: IBGE. Relatério FOCUS do BCB para expectativas (17/11/17). Elaboracdo: Sistema FIERGS.
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PIB Brasil - Projecoes para 2018

- B
Dlérlo Cidade Politica Negdcios Jogada Zoeira TVDN Blogs Classificados =
do Nordeste

NEGOCIOS

Cenario mostra condi¢coes favoraveis para
economia avangar em 2018

Contexto econémico e projecoes

Expectativas de inflagdo ancoradas: IPCA variagao anval

10,67

6,40 6.29

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
(") Mediana das expectativas de mercado em 17 de novembro

Recessdo acabou e a recuperacdo esta a caminho
NUmero indice, com ajuste sazonal: PIB real*
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(") Em vermelho, expectativas de mercado (Pesquisa Focus, 17/11/2017)

FONTE BCB / 18CE

SOBRE A ONU FACA PARTE CAMPANHAS ONU NO BRASIL ESPECIAIS

Nagoes Unidas no Brasil

INicIo NOTICIAS DO BRASIL ACAO HUMANITARIA DESENVOLVIMENTO SUSTENTAVEL DIREITOS HUMANOS PAZES

ONU prevé crescimento de 2% para economia brasileira
em 2018

AUMENTAR LETRA 3 DIMINUIR LETRA

OEME= & EIE <

As Nacgodes Unidas projetam crescimento de 2% para o Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro no
ano que vem, com previsdao de avango de 0,7% este ano, segundo o relatério Situagdao Econémica
Mundial e Perspectivas (WESP, na sigla em inglés) lan¢cado na segunda-feira (11) em Nova
lorque.

Em 2019, a projegao é de avango de 2,5%. A retomada ocorre apods forte queda de 3,8% e 3,6%
em 2015 e 2016, respectivamente. “Enquanto o crescimento médio na regidao deve se fortalecer
gradualmente, permanecera bem abaixo das taxas duservadas durante o boom das commodities
dos anos 2000”, disse o documento.
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Projecdo do PIB a partir do 4° trim./2017 até 4° trim./ 2020

% Arecuperacdo da economia comecou a se delinear a partir do inicio de 2017.

7

% As projecoes para 2018 (e até 2020), feitas pelo Banco Santander, indicam
taxas positivas de variacdo (em muitos casos superiores a 2%) tanto para o PIB
como para os setores.

Grdafico 13 - PIB E PIB Setorial a precos de Mercado

PIB e PIB Setorial a pregos de Mercado
(variagao em relagéo ao mesmo trimestre do ano anterior)

—
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Fonte: Banco Santander (Brasil) S.A.. Elaboracéo Ipece

®,

% Pela o¢fica da demanda (dispéndio), conforme as projecdes do Banco
Santander, todos os componentes do PIB tenderdo a apresentar taxas de
variacdo positivas do 4° trim./2017 até o final de 2020.

% A Unica excecdo € o consumo do governo que tende a apresentar
crescimento a partir do 2° trim./2018.

Grafico 14 - PIB pela Otica da demanda

PIB pela Otica da Demanda
(variagao em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior)
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Fonte: Banco Santander (Brasil) S.A.. Elaboragdo Ipece
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PIB Ceard - Expectativas para 2017 e 2018

Tabela 7 — Expectwtivas do PIB e Taxa de Crescimento do PIB - Ceard - 2017 e 2018

Periodo PIB CE (RS) Tx Cresc PIB CE (%)
2017 134.968.636.389,56 1,5
2018 144.578.403.300,50 3,0

Fonte e elaboracéo: IPECE

Conforme o ultimo Boletim Focus, espera-se que a economia brasileira cresga 0,96% em 2017 e 2,64% em 2018.

Portanto, a expectativa € que a economia cearense cresga mais que a brasileira, tanto em 2017 como em 2018.

3.3 Mercado de Trabalho

3.3.1 Emprego

Dados da industria confirmam confianca crescente e perspectiva
de mais empregos em 2018

6‘ por Ricardo Amorim [ 06/12/2017][2011] Atualizado em [ 06/12/2017 ][ 2015]
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MUNDANCAS

Com reforma da Previdéncia, 2018 sera de
mais emprego, diz Maia

()1 |
\}l

residente da Camara ainda comentou a projecao do PIB pelo IBGI
Por: Al
Publicado em: 01/12/2017 11:37 Atualizado em: [}

SRS f
Al A > r— =
B30

“Ceara Veloz criara mais de 500 mil vagas de emprego até
2018", garante governador

’or: verdinha as 10:1¢ e 09/17

m LA G+ COMENTAR (0) . S 2 x

O governador Camilo Santana apresentou nesta sexta-
feira (8) o Ceara Veloz, conjunto de acdes para acelerar
O crescimento da economia cearense A nova acao do
Executivo objetiva estimular investimentos e melhorar o
ambiente de negodcios do Estado, com mais geracao de
oportunidades para todos os setores que contribuem no
desenvolvimento de acdes estaduais relevantes

c Como resultados da politica, &€ esperada a injecao de
(Foto: Bruno Gomes)

RS 8,7 bilhdes em mais investimentos puablicos no
biénio 2017-2018, somando 524 mil empregos € RS 2 6 bilhSes em massa salarial no Ceara. Além
disso, projeta-se o adicional de tributos de RS 1,8 bilhdo oriundos de arrecadacdes de Cofins, ICMS
Imposto de Importacao, PIS/PASEP, IP1, CSSL, IRPJ e outros pagamentos que incidem sobre a

producdo

O POVO 4lne Noticias Esportes Divirta-se Vida & Arte Videos

Economia

Seguro-desemprego cai ao nivel de 2008
06:50 | 05/12/2017 00 ¥ G+
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3.3.2 Desemprego

= CORREIO BRAZILIENSE ECONOMIA

CIDADES  POLITICA/BRASIL ECONOMIA MUNDO ESPORTES ENTRETENIMENTO  CIENCIA/SAUDE EU,EST

Inicio / Economia /' "Desemprego vai cair a 8,5% em 2018", diz economista José Marcio Camargo

"Desemprego vai cair a 8,5% em 2018", diz
economista José Marcio Camargo

O economista-chefe da Opus Investimentos acredita que o processo de retomada da
economia sera impulsionado pela reforma trabalhista

@ postado em 13/11/2017 06:00
5] P R

bmmim Tomn 2s

ECONOMIA

o .
maislidas
EleicGes na Catalunha, um quebra- Indastria da construcdo aposta em 2018 Idosa € arrastada por me!
cas de possiveis coalizées melhor, mas ociosidade ainda € elevada de assalto

B v & & <4 More
EXPECTATIVA

Desemprego so vai cair no segundo
semestre de 2018, diz Itau Unibanco

A previsao do Itai Unibanco para a taxa de desemprego é que fique em 12,5% no
fimde 2017

Por: Agéncia Estado
Publicado em: 23/11/2017 14:31 Atualizado em:
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3.4 Inflagao e Taxa de Juros

TERRAGCO ndice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA
ECONOMICO

Variagdao Acumulada em 12 Meses (Em %)

12.0

10.0

8.0

6.0

40 4.02
2.0 2.4¢
Projeg¢des
0.0
'\8888809“"‘"””‘“"’"”"“"““0‘9‘0'\'\000000
gegeesesdgrssgogsasdgoggsdggs
2 3 2 9 2 28 S 5535 8P 29 2P eSs5E 53583329
. &= © E O E @ == € ® v« © E O E ®m = S € ® v <« °
Fonte: IBGE e Banco Central.

Elaborac¢édo do autor.

ECONOMIA

MERCADOS

Mercado financeiro prevé menos inflacao e
mais crescimento para 2018

Numeros do Boletim Focus foram divulgados pelo Banco Central nesta segunda. Para 2017, os
analistas ouvidos mantiveram as estimativas do relatdrio anterior.

km w

= CORREIO BRAZILIENSE ECONOMIA

CIDADES POLITICA/BRASIL ECONOMIA MUNI ENTRETENIMENTO CIENCIA/SAUDE

m
c

Inicio Economia Juros ficam abaixo de 7% e queda deve persistir em 2018, segundo Copom

Juros ficam abaixo de 7% e queda deve persistir
em 2018, segundo Copom

Integrantes do Copom retiram da ata da ultima reunido a explessio "encerramento
gradual do ciclo”, sinalizando que quedas podem persistir em 2018, e aprovam, por

unanimidade. manter a liberdade de acao do colegiado
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TERRACO
ECONOMICO

Taxa Basicade Juro- SELIC
(Em% a.a.)
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Fonte: Banco Central. Elaboracéao do autor.

3.4.1 Projecdo dos Juros, Inflacdo e Taxa de Cdmbio a partir de 2017 até 2020

% As projecoes para a taxa de juros e de inflacdo, feitas pelo Banco Santander,
apontam para elevacodes brandas destes indicadores a partir de 2018 em

relacdo a 2017, estabilzando-se a partir de 2019, em sintonia com a
recuperacdo gradual da economia.

Grdfico 15 — Taxa SELIC (meta em final de ano), Inflacdo (%a.a) e Taxa de Cambio -
R$/US$(final de periodo)

Taxa SELIC (meta em final de ano), Inflagao (% a.a.) e
Taxa de Cambio - R$/US$ (final de periodo)

15,0

14,0

13,0 \

12,0

11,0

10,0 \//’—\
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8,0

7.0

] //,/

20 B

——SELIC  -eeeees Projegao
10 —IPCA  -eeee- Projegéo
’ Cambio ~ -eeeee- Projegac
0,0 - - - } - -
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Fonte: Banco Santander (Brasil) S.A.. Elaboracdo: IPECE
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3.5

Investimento

0O PONO OPOVOONUNE  POPULARES  EMPREG

VERSAQ IMPRESSA

91% dos empresarios devem investir em 2018

Nordeste é a segunda regiao mais prospectada para construcoes. Setor no Ceard voltara a lancar proximo ano

01:30{ 21/11/2017 43y 00 f Y G+

CLIQUEE A

A PARTIR DE §

NEGOCIOS

NEGGCIOS : Leildo de energia nova A-4 negocia RS 5,652 bilhdes

T
Dlarlo Cidade Politica Negocios Jogada Zoeira TVDN Blogs Classificados =
doNordeste

CURSOS DE FONTES DIVERS/

Ceara planeja investir RS 3,9 bi em 2018;
incremento de 1,9%

0 governador enviou, ontem, & Assemblela o Projeto de Lel Orgamentaria para o proxufio ano

00806

01:00-18.10.2017 l.
1ari CLIQUE E ASSINE
Dlarlo Cidade Politica Negécios Jogada Zoeira TVDN Blogs Classificados = e
doNordeste

NEGOCIOS

CAPTAGAO DE INVESTIDORES

CE negocia atracao de 32 empresas; 15 no
proximo ano

Ao completar 10 anos de criagdo, Agéncia diz focar em atividades produtivas que gerem mais postos de trabalho

L 4 -
Dlarlo Cidade Politica Negécios Jogada Zoeira TVDN Blogs Classificados =
do Nordeste

IEEEIXTITY  INCLusAO PROF! : P

CSP projeta ampliar produ¢cao em 20% no
proximo ano

Produgé&o de 2017 deve chegar a 2,5 milhdes de toneladas de placas de ago. Meta é atingir 3 milh&es no ano que vem

QO86
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L4 -
Dlarlo Cidade Politica Negocios Jogada Zoeira TVDN Blogs Classificados —
do Nordeste

NEGOCIOS

NEGOCIOS : Leildo de energia nova A-4 negocia RS 5,652 bilhdes

Chineses assinam memorando dia 6

0O

01:00 - 01.12.2017

== O memorando para o financiamento do
E projeto da refinaria no Ceara devera ser
6 ! - assinado no préximo dia 6 pelo governador
Camilo Santana, representantes da empresa
chinesa Qingdao Xinyutian Chemical e China
Developament Bank (CDB). O fundo que deve
aportar os USS 4,5 bilhdes necessarios para o
projeto, segundo estima o secretario de
B - Assuntos Internacionais Antonic Balhmann,
ente” devera ser o mesmo que dara
projetos do acordo Brasil-China

2 - R
Image-0-Artigo-2331725-1
=porte =n

L 4 -
Dlarlo Cidade Politica Negécios Jogada Zoeira TVDN Blogs Classificados = ft’l::ﬁzso:nsss:o
doNordeste

da na cal¢ada de casa no municipio de Jaguaribe TECNO: Facebook blogy

o rorrascza paaa s e
Hub: Air France-KLM ja prevé ampliar voos

Diretor-geral da empresa na Ameérica do Sul disse que nimero de voos pode passar de cinco para sete

0080

01:00 - 19.12.2017 / atualizado as 10:22 !

O POVO 0 POVOONLINE  POPULARES  EMPREGOS E CARREIRAS

Governo do Ceara prevé 1,2 bi de empréstimos para
2018

01:30 | 18/12/2017 Wi 00 £ 399 G+

Para 2018, o secretario da Fazenda do Ceara, Mauro Filho, adianta que sao MS Lidas

previstos empréstimos no valor de RS 1,2 bilhao, com o Banco Mundial e outras S

institui¢oes. O dinheiro T para investir nas areas de recursos hidricos, seguranca Mortes no trinsito. Duas pessoas
publica, combate a pobreza e no Programa de Apoio a Gestao e Integragao dos atropeladas por dnibus

Fiscos no Brasil (Profisco), linha de crédito condicional do Banco Interamericano

de Desenvolvimento (BID). “Todos estao em processo de negociacao e devem ser REPORTAGEM DOM

liberados 14 para maio de 2018”, destaca o secretario. Internet. Fim da neutralidade tem
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" =
Dlarlo Cidade Politica Negécios Jogada Zoeira TVDN Blogs Classificados = ?:::1’52 ﬁf’is':'fj < Q
doNordeste
NEGOCIOS
m NEGOCIOS : Petrobras anuncia queda de 2,2% no prego da gasolina e elevagio de 1,4% no diesel 0

CONVERSAO DE MULTAS

Vivo investira RS 5,5 bi no Pais; 6 cidades do CE
contempladas

Acdes incluem ampliag&o da rede de fibra éptica, dos sinais 3G e 4G e a instalagio de antenas
01:00 - 19.12.2017 por Armando de Oliveira Lima - Reporter !

3.5.1 Fatores de Incerteza - Crise Econdmica / Politica

= CORREIO BRAZILIENSE ECONOMIA

CIDADES POLITICA/BRASIL ECONOMIA MUNDO ESPORTES ENTRETENIMENTO CIENCIA/SAUDE EU.ESTU

Inicio Economia Investidores estdo preocupados com economia do pais pés-eleigdes 2018

Investidores estao preocupados com economia
do pais pos-eleicoes 2018

Sem clareza sobre quem serao os candidatos a Presidéncia da Republica no ano que
vem, temor € de que uma proposta populista venca e o eleito ndo dé continuidade as

reformas
o = O comvutn

postado em 08/10/2017 06:00 / atualizado em 07/10/2017 20:49
& Rodolfo Costa , Rosana Hessel

T+ I

U1

Maior risco a economia
brasileira e eleicao de 2018, diz
Gustavo Loyola

Economista participou do Painel FipeZAP 2017
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= ¥wESTADAO Economia & Negécios

% 2 BLOGS
J‘% Mosaico de Economia
S o Pesquisa aplicada no dia adia (FGV-EESP)

As informacdes e opinides formadas neste blog sdo de responsabilidade tnica do autor.

»  Cenario 2018: Recuperacao Ciclica em meio a
Risco Eleitoral

O crescimento economico acima do potencial é um alento mas o que importa mesmo em 2018 é a eleigao

G+
. mosaicodeeconomia N SIGA O ESTADAO
n 13 Novembro 2017 | 17h44

MONEY ULTIMAS NOTICIAS  PERSPECTIVAS 2018

Eleicoes 2018: Cenario para o
Brasil é binario e de risco, diz
UBS

3.5.2 Fatores de Incerteza - Desequilibrio Fiscal

ENEXO Q Ov f © ASSINE CONTA &

EXPRESSO

| O que 0 Or¢gamento aprovado no Congresso diz sobre 2018

José Roberto Castro 14 Dez 2017

Previsao de crescimento maior da economia eleva expectativa de receita e ajuda a diminuir deficit. Governo, no entanto, segue
longe da meta fiscal
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UOL HOST PAGSEGURO CURSOS LOJAVIRTUOL

FOLHA DE S.PAULO

o

folhashop ﬁ
Obko da Preseries RS 79,0(

previdéncia
Aliados veem risco para meta fiscal de 2018

LAIS ALEGRETTI
MARINA DIAS

3.5.3 Fatores de Incerteza - Reforma da Previdéncia

2 @M .com.br Politica © £ W  Asi

Reforma da Previdencia: Governo se
prepara para a 12 batalha de 2018

Aliados de Temer estdo otimistas com a aprovagado da reforma da Previdéncia em fevereiro, logo depois do carnaval, mas no
Congresso ha consenso de que serd uma tarefa dificil

@ Hamilton Ferrari

postado em 18/12/2017 06:00 / atualizado em 18/12/2017 07:31

ECONOMIA v

Risco de reforma da Previdéncia ficar
para 2018 aumenta desconfianca em
relagdo a economia

Perspectiva de nota soberana do Brasil € considerada negativa pelas trés agéncias de risco

lvAamD

POR GERALDA DOCA / BARBARA NASCIMENTO / CRISTIANE JUNGBLUT / LETICIA FERNANDES / ANA PAULA RIBEIRO
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Veja A~ Anitta  Prémio Veja-se  Amarelas Ao Vivo - Videos TVEJA

Economia

Reforma da Previdéncia fica para
2018, diz Romero Juca

Senador Romero Juca diz que a votacao das mudangas nas aposentadorias na
Céamara ficara para 0 ano que vem

Daredagio
130e2 3 7h52 - I\ »

Gl ECONOMIA

Sem Reforma da Previdéncia, o que
acontece com a economia?

Governo prevé volta da recessao no pais se Congresso nao mudar regras da aposentadoria; para
alguns economistas, isso é 'terrorismo'.

n v
@ Por BBC
3.5.4 Fatores de Incerteza - Divida PUblica
Valor.com.br ValorInveste Valor RI

Valor

Brasil Politica Financas Empresas Agronegocios Internacional Opini

Macroeconomia = Setor Externo @ Infraestrutura

Governo aponta para estabilizacao da
divida puablica a partir de 2020

Por Fabio Graner e Vandson Lima | Valor | 153 in| ﬂ
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»~7 Bitcoin Reforma trabalhista Camros Agroneg(

Divida publica deve chegar a 78,7% do
PIBem 2019

NUmero, que consta da proposta da nova meta fiscal para 2017, indica que
endividamento vai atravessar escalada de alta nos proximos anos

~or Ricardo Brito e Adriana Fernandes
® 9jul 2016, 09h48

senadonoticias
Todas Politica Economia Social Administracao Tecnologia Justica
30 anos da Constituicdo Reforma Trabalhista Infomatérias Jornal Radio

Home Audios

Congresso mantém veto a auditoria da
divida publica em 2018

B f

DIrasil . .
Economico

Divida publica: Ministro afirma que valor
chegara a 80% do PIB em 2020

Por Brasil Economico (*) | 01/11/2017 16:27

% A partir de 2013 € possivel observar um aumento consistente na Divida do Setor
PUblico do pais, alcangcando um pico em 2020 a 2022 e tomando uma posicdo
decrescente a partir de 2023.
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Grdfico 16 - Projecdo da Divida do Setor PUblico a partir de 2017 até 2040tores de

Incerteza - Desequilibrio Fiscal

Divida do Setor Publico (% do PIB)
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Fonte: Banco Santander (Brasil) S.A.. Elaboracdo Ipece.

4.1

4.1

Andlise Setorial

IndUstria

.1 Producdo Fisica Industrial

% No que se refere a Producdo Fisica Industrial verifica-se, de maneira geral, um
movimento de recuperacdo, com a predomindncia de taxas de variacdo
positivas nos Ultimos meses, tanto para o Brasil como para o Ceara.

% Na variacdo do més de out./2017 com o mesmo més do ano anterior, o Ceard
apresentou um crescimento de +7,1% e o Brasil +5,2%.

% Contudo, na variacdo do més de out./2017 com o més imediatamente
anterior, o Ceard cresceu +1,2%, e o Brasil +0,2%.
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Grdfico 17 — Variacdo Mensal (%) da Producdo Fisica Industrial - Brasil e Ceard -
Jan./2015 - Set./2017

Variagao do Ultimo Trimestre com o Mesmo Perfodo do Ano Anterior
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Fonte: PIM-PF (IBGE). Elaboracdo: IPECE

% Considerando o acumulado do ano (até setembro), apds dois anos de quedas
significativas, a Producdo Fisica Industrial do Ceard registrou um crescimento
de +2,3 em 2017.

% Esse valor € melhor que o do pais, e bem superior ao do Nordeste que obteve
resultado negativo esse ano.

% Dos 14 estados que fazem parte da pesquisa somente 2 ainda apresentam,
em 2017, uma variacdo percentual acumulada negativa.
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Quadro 1- Variagcdo (%) da Producdo Fisica Industrial — Brasil, Nordeste e Estados -

Acumulado de Jan. - Out. de 2015 a 2017

Brasil, ::r:::;?aegg::ldades 2015 2016 2017
Brasil -7.,5 -7.4 1,9
Nordeste 2.4 -3,2 -0,9
Para 4.1 9,1 10,5
Parana -7.8 -6,3 5,0
Mato Grosso 1,8 0,3 4.6
Santa Catarina -8,1 -4 .2 4.1
Rio de Janeiro -6.,4 -5.4 3,7
AMmazonas -15,7 -13,3 3,5
Goias 1.5 -3.7 3,5
Espirito Santo 9,5 -21,5 2.5
Sao Paulo -10,6 -6,1 2.5
Ceara -9.4 -5,1 2,3
Minas Gerais -6,8 -7.,3 1,7
Rio Grande do Sul -11.,4 -4 .6 0,6
Permnambuco 2.7 -11.1 -0,9
Bahia -6.,5 -4.7 -3,0

Fonte: PIM-PF (IBGE). Elaboracdo: IPECE. Nota: Variagcdo em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

4.1.2 Variacdo (%) mensal da Producdo Fisica Industrial (com ajuste sazonal) - Brasil,
Nordeste e Estados — Jan.- Out./2017

% Em 2017, na série com ajuste sazonal, a variacdo més a més apresenta um
desempenho oscilante em todos os estados pesquisados.

» No Ceard ndo foi diferente, iniciou o ano com resultados negativos, depois
positivos e de julho a setembro, voltou a ser negativo com (-0,6%) em julho e (-
0,1%) agosto e (-0,9%) em setembro. Em outubro voltou a ser positivo em
+1,2%.

% Na variacdo de setembro para outubro, com o Ceard, 6 estados mostraram
taxas positivas, com destaque para Amazonas com (+3,9%) e 7 taxas
negativas, sendo o pior, a Bahia (-7,0%).
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Quadro 2 — Variagcdo (%) mensal da Producdo Fisica Industrial (com ajuste sazonal) -
Brasil, Nordeste e Estados — Jan.- Out./2017

Brasil, Nordeste e Unidades 2017
da Federagéo janeiro | fevereiro | margo abril maio junho julho agosto | setembro | outubro
Brasil 0,1 02 -16 11 14 02 0,7 08 03 02
Nordeste -16 08 -0,4 08 14 -3,0 2,8 04 -16 -0,6
Amazonas 03 A1 44 04 43 27 2,3 29 05 39
Santa Catarina 08 33 45 10 17 0,2 10 0,1 03 16
Ceara -4 0,7 -3,6 20 5% 0,0 0,6 0,1 09 1,2
Rio de Janeiro 03 16 16 -20 18 2,3 -59 20 18 06
Espirito Santo 41 42 0.8 18 49 00 -0.6 67 -34 05
Goids 37 26 03 45 20 03 11 0,1 27 0,1
Parana 16 10 -3,1 19 2.1 0,1 25 04 02 0,1
Rio Grande do Sul -29 2,3 11 11 23 19 A7 10 10 -0,6
Para 6,1 2.4 -16 02 47 0.8 27 07 18 10
Minas Gerais 06 09 -2.3 06 02 13 09 09 08 -2
Séo Paulo 14 02 10 12 27 13 16 14 11 1.2
Pemambuco 33 -10,8 54 0,1 08 14 0,3 22 24 -2,1
Bahia -30 35 12 20 27 49 55 28 A7 -70

Fonte: PIM-PF (IBGE). Elaboracdo: IPECE.

% O Indicador de Intencdo de Investimentos da IndUstria que "mede a
disseminacdo do impeto de investimento entre as empresas industricis”, é
calculado pela Fundacdo Getulio Vargas.

% O indicador avancou +0,9 p.p. no quarto trimestre de 2017 em relacdo ao
frimestre anterior e +22,9 p.p. sobre 0 mesmo trimestre do ano anterior.

Grdfico 18 - Indicador de Intencdo de Investimentos da IndUstria — Brasil - 1° Trim./2013
até 4° Trim./2017

—+— Indicador de Inteng&o de Investimentos (em pontos)
--------- Média do Periodo (105,3)
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Fonte: IBRE/FGV. Elaboracdo: IPECE
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4.1.3 Projecdo da IndUstria a partir de 2017 até 2020

% A expectativa é que entre 2017 e 2020, a producdo industrial apresentard
taxas positivas de crescimento.

% De acordo com as projecdes do banco Santander, o pico de crescimento
dessa varidvel entre 2017 e 2020 deverd ocorrer em 2018, com uma variagdo
prevista de 3,5%.

0,

% Essa previsdo € mais otimista que a do Boletim Focus para 2018 (que € de 3,0%).

Grdafico 19 — Producdo Industrial (variacdo do ano em relacdo ao anterior)

Produgao Industrial
(variagdo do ano em relagédo ao ano anterior)
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Fonte: Banco Santander (Brasil) S.A.. Elaboracdo Ipece

4.1.4 Industria Cearense
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ECONOMIA

CNlI estima aceleracao do PIB industrial em
2018, com alta de 3%

Previsdo foi divulgada pela entidade representativa do empresariado por meio do Informe
Conjuntural do 4° Trimestre de 2017. Confederacdo prevé alta de 2,6 para o PIB no proximo ano.

)
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NEGOCIOS |

EECIEEITY  NAcioNAL: PF prende quadrilha de tréfico internacional de drogas que atua no aeroporto internacional do Rio

2018 sera melhor para a industria do CE, diz Fiec

Produgdo avangou 1,2% no 10° més do ano, na comparacao com setembro, de acordo com dados do IBGE

0O POVO OPOVOONLINE  POPULARES  EMPREGOS E CARREIRAS

VERSAO IMPRESSA

Otimismo. O que esperam os setores no proximo ano
00:00 | 19/11/2017 00O 3y G+

PUBLICIDADE

Os setores da economia no Ceara também Inscreva-se no Canal do
i “ Youtube do O POVO Online

fazem suas projecoes para o ano que vem.

As areas sao diferentes, mas o sentimento N

é de confiancga. A industria cearense,

acossada pelos baixos indices de Mais Lidas
crescimento em 2017,
Ita de 2.5%. A avaliacio é d RANKING DO TCE
S R CI s e 26 prefeituras do Cearé tiram nota
economista Guilherme Muchale, da 10 em ranking de transparéncia

Federacao das Industrias do Ceara (Ceara).
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4.2 Comércio

4.2.1 Variacdo Mensal do Volume de Vendas do Varejo Comum e Ampliado (%) —
Brasil e Ceard — Jan./2015 a Out./2017 da Industria a partir de 2017 até 2020

7

% O Varejo Comum apresenta, para o Ceard e Brasil, taxas positivas de variacdo
nos meses de ago.-out./2017, em comparacdo com 0 mesmo periodo do ano
anterior.

% O Varejo Ampliado apresenta taxas positivas de variacdo nos meses de jul.-
set./2017, em comparacdo com o mesmo periodo do ano anterior, tanto para
o Brasil, como para o Ceard.

R/

% No acumulado de jan.-out./2017 as taxas de variacdo do Varejo Comum (vc) e
do Ampliado (va) sdo para o Brasil de +1,43%vc e +3,16%va, e para o Ceard
de -2,81%vc e +1,13va.

Grdfico 20 — Variacdo Mensal do Volume de Vendas do Varejo Comum e Ampliado
(%) — Brasil e Ceard - Jan./2015 a Out./2017

Variagdo mensal - base igual més do ano anterior
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Fonte: PMC/IBGE. Elaborac¢do: IPECE.

Obs.: O Comércio Varejista Ampliado agrega aos indices do varejo, as atividades "Veiculos, motocicletas, partes
e pecas" e "Material de construcdo”, que incluem o ramo atacadista.
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4.2.2 Comeércio Varejista

Valor

Home  Brasil Politica Finangas MSUVCEESE Agronegocios — Internacional = Opinido

Cias Abertas = Indlstria = Infraestrutura = Consumo @ Tecnologia = Energia = Mais setores w»

Grupo Pio de Actcar vai investir até RS
1,4biem 2018

Por Adriana Mattos | De Sao Paulo ﬂ [Z] m m

Valmm

Brasil Politica Financgas Empresas Agronegocios intemacional Opinia

Cias Abertas Industria Infraestrutura Consumo Tecnologia Energia Mais setores -

Investimento da Igrnatemi subira em
2018, mas sera inférior a pré-crise

Por Adriana Mattos | Valor | )N in i 3|

PERSPECTIVAS

O que esperar de 13 acoes do
varejo em 20187?; Santander
eleva B2W, Magazine Luiza e
Renner b




Farol da Economia Cearense | N°07/2017

vy =
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doNordeste

m\hées colidem na BR-222 e acidente deixa uma pessoa morta em Sobral

RETOMADA DAS VENDAS

Varejo do Ceara avanga 7,6%; 62 alta
consecutiva

Resultado positivo no volume de vendas, em outubro deste ano, fol acompanhado pelo aumento da receita

Sobre o comeércio em geral, o presidente do Sindilojas comemora os numeros. "Nés temos
alguns fatores que ajudaram para isso, como o descolamento da politica da econor “OWPARTLEE o7
com que a confilanga das pessoas subisse e estimulou o setor”, destaca Cid. Ele aci o 0 la
que a tendéncia € continuar crescendo até o Carnaval do proximo ano. gReER=ETslsir gl Ne S [cF e}
primeiro semestre de 2018 seja bem diferente dos primeiros meses dos ultimos anos, para

4.3 Servigos

7
L X4

Considerando o acumulado do ano até outubro, em comparagcdo com o
acumulado no mesmo periodo de 2016, tomando-se o Volume de Servicos
Observado, verificou-se uma variacdo de -3,40% para o Brasil e -5,64% para o
Ceara.

Na comparacdo do acumulado no frimestre de ago.-out./2017 com o
acumulado no mesmo trimestre de 2016, tomando-se o Volume de Servicos
Observado, verificou-se uma variacdo de -2,0% para o Brasil e -8,6% para o
Ceara.

J& na comparacdo de outubro de 2017 com Setembro de 2017, utilizando-se o
Volume de Servicos Dessazonalizado, verificou-se uma variacdo de -0,8% para
o Braisil e -4,9% para o Ceard.

Finalmente, na comparacdo de ago.-out./2017 com mai.-jul./2017,
considerando-se o Volume de Servicos Dessazonalizado, verificou-se uma
variagdo de -1,6% para o Brasil e -3,7% para o Ceard.
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Grdafico 21 - Volume de Servicos - Brasil e Ceard - Jan./2015 a Out./2017
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Fonte: PMS/IBGE. Elaboracdo: IPECE

5 Sintese das Andlises e Perspectivas

— Os dados recentes do PIB demonstram que estd havendo uma recuperacdo
das economias do Brasil e do Ceard em relagcdo ao forte quadro recessivo de
2015 e 2016. O cendrio internacional, de maneira geral, continua a favorecer

resultados positivos mas, mesmo assim, espera-se que essa retomada seja lenta.

—> Os movimentos de algumas varidveis importantes nos Ultimos meses conferem
certa estabilidade ao cendrio econdmico atual, destacando-se: (i) a queda da
taxa bdsica de juros, (i) a reducdo da taxa de inflacdo (mantendo-se bem
abaixo do centro da meta), (i) a relativa estabilidade da taxa de cdmbio, e

(iv) a boa performance do comércio exterior).

— Por outro lado, hd atualmente fatores que dificultam uma recuperacdo mais
acelerada da economia e confribuem para o aumento das incertezas, quais
sejam: (i) o baixo nivel dos investimentos e a existéncia de capacidade ociosa;
(i) o desconftrole fiscal, principalmente no dmbito federal; (i) o crescimento
significativo do endividamento publico; e (iv) e as incertezas decorrentes da

crise politica e das reformas ora em discussdo.
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— O Ceard, em termos relativos, apresenta um melhor controle das contas

publicas.

— Na andlise setorial, a indUstria e o comércio varejista ampliado tfém mostrado os
melhores resultados conforme os dados mais recentes. O setor de servicos

ainda apresenta performances relativamente desfavordveis.

—> As expectativas para 2018 indicam, em geral, que a recuperacdo econdmica
ocorrerd de forma mais infensa, com um maior crescimento do PIB e da
producdo industrial que em 2017. Espera-se que o Ceard apresente um ritmo
de crescimento superior ao brasileiro. Acredita-se que haverd certa
estabilidade (em niveis desejdveis) de varidveis chaves como juros, inflacdo e
cdmbio. HA, também, uma previsdo de elevacdo dos niveis de investimento.
Por outro lado, aumenta o alerta no que se refere ao crescimento da divida

publica.
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