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Nesta Edicao

A edi¢do do Farol da Economia Cearense esta dividida em cinco
partes. A primeira apresenta as expectativas para o Cenario Mundial,
enquanto a segunda mostra as perspectivas para o Cenario
Macroecondmico brasileiro, observando aspectos como PIB,
producdo Industrial, inflacdo, juros, cAmbio, balanca comercial e
investimento. A terceira se¢do traz as expectativas para a Economia
Cearense. Na quarta secdo sdo apresentadas analises quanto a
Incerteza da Economia e Confianga de consumidores e empresarios.
E, por fim, na quinta e Gltima parte é feita uma Sintese das Analises
e Perspectivas Econdmicas.
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1 ECONOMIA MUNDIAL

A economia mundial deve continuar enfrentando os desafios que marcaram o
ano anterior. O surgimento da variante édmicron fez explodir novamente o nimero de
casos de contaminacéo no final do ano de 2021 e inicio de 2022, acedendo mais uma vez

o alerta de autoridades para a retomada de medidas restritivas de circulacdo de pessoas.

Todavia, conforme consta no Boletim Macro?, elaborado pela Fundagéo Gettilio
Vargas (FGV/IBRE), de janeiro deste ano, 0 avango da vacinacgao traz perspectivas de
controle do numero de Obitos decorrentes da contaminagdo do virus. Condicdo que

colabora para um retorno gradual de normalizacdo das atividades econémicas.

Ainda que esse movimento seja conjecturado, espera-se que em 2022 e em 2023
ocorra uma desaceleracdo da economia mundial com projecdes menores de crescimento
do Produto Interno Bruto (PIB) em todo o mundo. Segundo dados do Fundo Monetario
Internacional (FMI)? as projecOes estimadas sdo de um crescimento de 4,4% em 2022 e
3,8% em 2023. Na mesma tendéncia, o Banco Mundial® estima um crescimento de 4,1%
e 3,2%, respectivamente.

Segundo essas instituicdes, tais projecdes sdo encaradas como reflexos da
escassez dos niveis de producdo ocasionados pela pandemia, a retirada dos estimulos
monetérios e fiscais adotados pelos governos centrais, tensGes geopoliticas e
instabilidades sociais decorrentes do aumento da pobreza e maior desigualdade de renda.

Em relacdo ao nivel de precos, as pressdes inflacionarias devem continuar
desafiando os tomadores de decis6es de politicas monetérias a adotarem estratégias para
conter os efeitos danosos dos aumentos de pregos sobre o consumo das familias, que,

ademais, terdo de lidar com o fim dos auxilios financeiros emergenciais.

De acordo com o Banco Mundial*, a inflagdo mundial vinha crescendo desde

2008. Em 2011, chegou a alcancar niveis mais altos nos mercados emergentes e

1 Boletim Macro. A Espera das Elei¢des. n. 127. Jan. 2022. Disponivel em
https://portalibre.fgv.br/sites/default/files/2022-01/2022-01-boletim-macro.pdf. Acesso em 04 de fev.
2022.

2 Disponivel em https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2022/01/25/world-economic-outlook-
update-january-2022. Acesso em 07 de fev. 2022.

3 Disponivel em https://www.worldbank.org/pt/publication/global-economic-prospects. Acesso em 07 de
fev. 2022.

4 Disponivel em https://www.worldbank.org/pt/news/press-release/2022/01/11/global-recovery-
economics-debt-commodity-inequality. Acesso em 07 de fev. 2022.



economias em desenvolvimento. Nos ultimos anos, a pressdo inflacionaria foi
intensificada em decorréncia dos problemas advindos com a pandemia como o aumento
dos gastos publicos, a escassez de oferta de produtos, constantes interrupcfes de
abastecimento e, também, a crise energética em alguns paises na Europa, China e Brasil.
O gréfico 1 traz uma amostra da taxa de inflacdo observada em alguns paises no decorrer
dos anos de 2019, 2020 e 2021.

Gréfico 1- Amostra da taxa de inflacdo anual (%) mundial, entre 2019 e 2021

12,00
10,00

8,00 7,04 7,36 717

556 4,52
4,41 4,31 315 4.80 2,97 491

3,69
283 | a5 300 303

0,27 0,73

9,64 10,06
8,39

6.00 406 531
4,00
200 136 133 ’ 0,800,81
0,00

-2,00 e e -1,19

2019 m=2020 =2021

Fonte: Global Rates®. Elaboragéo: IPECE.

Como forma de contornar os efeitos da depreciacdo de suas moedas, bancos
centrais de varios paises passaram a elevar suas taxas de juros. Esse movimento é
observado com atencdo e tem grande relevancia para paises com economias mais frageis.
O aumento do prémio de risco tende a direcionar os investimentos de mercados
emergentes e em desenvolvimento para economias mais fortes, como € o caso dos Estados
Unidos. O efeito € sentido no preco do cdmbio, que tende a aumentar, a medida que ocorre

a fuga de capitais.

A inflacdo americana registrou um aumento anual de 7,9%, em fevereiro deste
ano. E a maior alta do indice desde 1982, um recorde nos Gltimos 40 anos. De acordo com
os dados do Trading Economics® e do Bureau of Labor Statistics’, alguns setores
ganharam destaque na alta dos precos como o de alimentos (7,9%), energia (25,6%),

5 Disponivel em: https://www.global-rates.com/en/economic-indicators/inflation/consumer-
prices/cpi/united-states.aspx. Acesso em 18 de mar. 2022.

® Disponivel em: https://pt.tradingeconomics.com/united-states/indicators. Acesso em 18 de mar. 2022.

7 Disponivel em: https://www.bls.gov/news.release/archives/cpi_03102022.htm. Acesso em 18 de mar.
2022.



moradia (4,7%), servicos (4,8%), veiculos usados (41,2%) e combustivel (43,6%). Além
da variagdo do indice de pregos ao produtor que registrou um aumento de 10% ao longo
do ano.

O Federal Reserve (FED), em sua Gltima reunido ocorrida em 16 de marco deste
ano®, decidiu elevar a taxa bésica de juros em 0,25%, para o intervalo entre 0,25% e
0,50%. E a primeira alta da taxa bésica de juros americana desde 2018. O banco central
dos Estados Unidos também anunciou redugdes das compras de titulos do tesouro, dividas
de agéncias e titulos lastreados em hipotecas para as proximas reuniées, com o intuito de

amenizar os impactos sobre a inflagéo.

Em seu comunicado (ver nota de rodapé 8), o Federal Open Market Committee
(FOMC) afirmou que ajustara a politica monetaria conforme surgirem riscos que possam
comprometer o alcance de suas metas. O Comité espera que, no longo prazo, a inflagcdo

volte ao patamar de 2% e que o mercado de trabalho americano permaneca forte.

Outro fator que gerou bastante oscilacdo nos mercados internacionais foi a
guerra desencadeada pelo ataque da Russia a Ucrania. O conflito ocasionou perturbacdes
nos precos de commaodities como o trigo, ouro, fertilizantes e, também, no petréleo e no
gas natural. De acordo com o Valor Econdmico®, as cotagdes do barril tipo Brent
dispararam logo apds noticias da invaséo, chegando a ser negociado a US$ 100, maior
preco alcancado desde 2014. No dia 7 de marco, o preco do barril chegou a US$ 139%, o

maior valor dos ultimos 14 anos.

Ademais, segundo Afonso, Biasoto Jr e Viana (2022)*! a assimetria entre a oferta
e a demanda mundial por petréleo se mostra comprometida, seja por interesses do cartel
formado por aliados da Organizacao dos Paises Exportadores de Petréleo - OPEP (para

manutencdo dos precos altos), seja pelo baixo nivel de investimento na capacidade de

8 Disponivel em: https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/monetary20220316a.htm.
Acesso em 18 de mar. 2022.

® Disponivel em: https://valor.globo.com/empresas/noticia/2022/02/24/petroleo-dispara-com-invasao-da-

ucrania-petrobras-faz-teleconferencia-e-balancos-do-alibaba-mercedes-benz-ambev-azul-vale-e-
americanas-as-noticias-mais-quentes-do-dia.ghtml. Acesso em 25 de fev. 2022.

10 Disponivel em: https://valorinveste.globo.com/mercados/internacional-e-
commaodities/noticia/2022/03/07/preco-do-petroleo-dispara-novamente-apos-eua-citar-embargo-a-
producao-russa.ghtml. Acesso em 18 de mar. 2022.

1 Afonso, J. R. R.; Biasoto JR, G.; Viana, M. F. Energia — questdes estruturais x respostas simpldrias.
Revista Conjutura Econdmica. v. 76, n. 2. Fev. 2022. Disponivel em: https://ibre.fgv.br/blog-da-
conjuntura-economica/temas/nesta-edicao-fevereiro-2022. Acesso em 21 de fev. 2022.



producdo. Fator que contribui para o aumento das expectativas sobre o preco dos

combustiveis nos proximos meses.

Diante disso, o cenério internacional sinaliza para uma politica monetaria mais
restritiva nos proximos meses de 2022, com taxas de juros mais altas, a medida que se
observa uma normalizacao das atividades industriais e um reajuste da oferta de produtos

com a pandemia sob controle.

As expectativas seguem para um arrefecimento da inflagdo nas economias
desenvolvidas da América do Norte e da Europa, ainda que, acima das metas
estabelecidas pelos bancos centrais. Na América Latina, as pressdes nos precos devem
diminuir, mas continuar em patamares elevados. Movimento associado a depreciagéo de
suas respectivas moedas, altas expectativas inflacionérias e incertezas sociopoliticas
(FOCUSECONOMICS, 2022)*2,

O mercado internacional deve continuar atento a crise imobiliaria estabelecida
na China, além do surto de novos casos de covid-19 que eclodiram no més de margo,
induzindo o governo chinés a estabelecer novos confinamentos de milhdes de pessoas?®.
O desenrolar da guerra entre Russia e Ucrania também provoca pressfes nas perspectivas
de riscos sobre os mercados, além das duvidas sobre a capacidade da OPEP em aumentar
a producdo de petroleo e a crescente frequéncia de eventos climéaticos extremos
(FOCUSECONOMICS, 2022).

2 ECONOMIA NACIONAL

2.1 PIB

Além dos desafios advindos dos dois anos anteriores, com destaque para o
controle da pandemia e da inflacdo, este € um ano de disputa eleitoral no Brasil. Fator que
pode resultar em grandes mudancas na conducdo das politicas fiscais e monetarias e,

consequentemente, nos impactos sobre a economia brasileira.

12 Disponivel em: https://www.focus-economics.com/sites/default/files/1-12-21 focus22_0.pdf. Acesso
em: 09 de fev. 2022.

13 Disponivel em: https://g1.globo.com/mundo/noticia/2022/03/14/china-confina-17-milhoes-apos-
registrar-recorde-de-casos-de-covid-19.ghtml?msclkid=9a646c65a6dd11ec811af77ba21b5f6b. Acesso
em 18 de mar. 2022.

14 Disponivel em: https://www.focus-economics.com/regions/major-economies. Acesso em 18 de mar.
2022.



De acordo com os dados divulgados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE)'®, o PIB brasileiro cresceu 4,6% em 2021, compensando a queda
ocorrida em 2020, de -3,9%. A industria e o setor de servicos, que retomam
gradativamente suas atividades com o arrefecimento da pandemia, puxaram o indice para

cima. No entanto, a agropecuaria recuou 0,2% em relacdo ao ano anterior.

Os dados indicam que, sob a 6tica da produgdo, o setor de servicos teve a maior
alta, acumulando um crescimento de 4,7%, em relacdo ao ano de 2020. Todas as
atividades que compdem o setor registraram crescimento, com destaque para o subsetor
de informacdo e comunicagdo, que cresceu 12,3%, e para 0 subsetor de transporte,

armazenagem e correio, que aumentou 11,4%.

A industria registrou uma alta de 4,5%, puxada principalmente pela construcéo,
que aumentou 9,7% em relacdo a 2020, e pela industria de transformacdo, que cresceu
4,5%. O unico subsetor que apresentou recuo foi o de eletricidade e gés, agua, esgoto,

atividades de gestdo de residuos, que diminuiu 0,1%.

A Agropecuaria, que apresentou crescimento de 3,8% em 2020, recuou 0,2%
em 2021. Segundo Rebeca Palis'®, coordenadora de Contas Nacionais do IBGE, o setor
foi prejudicado por periodos de estiagem prolongada e geadas, assim como a pecuaria,
que apresentou baixo desempenho, sobretudo, por baixas projecdes de producdo dos

bovinos e leite.

Sob a Gtica da demanda, todas os setores registraram crescimento. O consumo
das familias cresceu 3,6%, mostrando gradual recuperacdo da queda ocorrida em 2020 (-
5,4%). O consumo do governo também apresentou alta de 2,0%. Os investimentos
(Formacéo Bruta de Capital Fixo) aumentaram 17,2%. E a balanca de bens e servicos
registrou alta de 5,8% nas exportacdes e de 12,4% nas importacdes. A tabela 1 mostra o
crescimento do PIB, por setores, ao longo de 2021, em relacdo ao mesmo periodo do ano

anterior.

15 Disponivel em: https://www.ibge.gov.br/estatisticas/economicas/contas-nacionais. Acesso em 04 de
mar. 2022.

16 Disponivel em: https://agenciadenoticias.ibge.gov.br/agencia-noticias/2012-agencia-de-
noticias/noticias/33066-pib-cresce-4-6-em-2021-e-supera-perdas-da-pandemia. Acesso em 04 de mar.
2022.



Tabela 1 — PIB — Taxa acumulada (%) ao longo do ano de 2021,

por setores. Relacdo a igual periodo do ano anterior
1°Trim. 2°Trim. 3°Trim. 4°Trim.

PIB 1,3 6,5 57 4,6
OFERTA
Agropecuaria 6,5 3,4 -0,1 -0,2
Industria 3,3 9,6 6,5 4,5
Servicos -0,7 4,9 5,2 4,7
DEMANDA
Consumo das familias -1,7 4,0 4,1 3,6
Consumo do Governo -3,9 0,9 1,7 2,0
Formacédo bruta de capital fixo 17,8 24,8 22,7 17,2
Exportacdo de bens e servicos 1,0 8,0 6,6 58
Importacdo de bens e servicos (-) 7,5 13,3 15,6 12,4

Fonte: IBGE. Elaboracéo: IPECE

Em consonancia com as projecdes internacionais, espera-se um menor
crescimento do PIB nacional para 2022 e 2023. De acordo com o Gltimo Relatdrio Focus®’
(divulgado até a data desta publicacdo), a expectativa é que o PIB brasileiro cres¢a apenas
0,5% este ano (em relacdo ao ano de 2021) e 1,3%, em 2023. O FMI estima um
crescimento de 0,3% e 1,6%, para 2022 e 2023, respectivamente. O Banco Mundial prevé
um crescimento de 1,4%, em 2022 e 2,7%, em 2023. As estimativas do Boletim Macro

(FGV/IBRE)*® apontam para um crescimento de 0,6% e 0,7%, respectivamente.

Segundo o Boletim Macrofiscal'® da Secretaria de Politica Econémica do
Ministério da Economia (SPE/ME), divulgado em novembro do ano passado, o principal
fator responsavel para a reducdo das expectativas do crescimento brasileiro é a
deterioracao das condicGes financeiras internas. Que por sua vez, € provocada por fatores

como a alta taxa de juros e a forte desvalorizagdo cambial observadas nos Gltimos meses.

As projecdes da SPE, revisadas em seu Gltimo boletim? (marco de 2022),
apontam para um crescimento de 1,5%, em 2022, e 2,5% em 2023. A secretaria afirma
que suas expectativas sdo baseadas na forte retomada dos postos de trabalho, no aumento

17 Disponivel em: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus. Acesso em 30 de mar. 2022.

18 Boletim Macro. A Guerra Intensifica o Choque Inflacionario. n. 129. Mar. 2022. Disponivel em:
https://portalibre.fgv.br/publicacoes/economia-aplicada/boletim-macro/guerra-intensifica-o-choque-
inflacionario. Acesso em 23 de mar. 2022.

19 Boletim MacroFiscal da SPE. Ministério da Economia. Nov. 2021. Disponivel em:
https://www.gov.br/economia/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins/boletim-
macrofiscal/2021/boletim-macrofiscal-novembro-2021.pdf. Acesso em 14 de fev. 2022.

20 Boletim MacroFiscal da SPE. Ministério da Economia. Mar. 2021. Disponivel em:
https://www.gov.br/economia/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins/boletim-
macrofiscal/2022/boletim-macrofiscal-marco-2022-v9.pdf/view. Acesso em 18 de mar. 2022.



do investimento privado, na expansdo dos servicos e na manutencdo do processo de

solidificagéo fiscal.

Os principais bancos privados brasileiros também esperam um baixo
crescimento para este ano. O banco Bradesco?! projeta um crescimento de 1,0% e o
Santander??, de 0,7%. O banco Itati?® acredita numa estagnacéo de 0,2%, para este ano.
Para 2023, Bradesco e Ital concordam numa projecédo de crescimento de 0,5% e o banco
Santander acredita que haja um encolhimento, de -0,2%, do PIB.

O grafico 2 exibe o comparativo das projecdes do PIB, para 2022 e 2023, de

acordo com cada instituicao.

Gréfico 2 — ProjecGes do PIB para 2022 e 2023, por instituicdo
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Fonte: Elaborada pelo IPECE com base nas fontes citadas na se¢éo.

De acordo com o pesquisador do FGV / IBRE, Samuel Pess0a?*, ha expectativas
de que o Banco Central do Brasil (BCB) mantenha a taxa basica de juros em torno de
11,5% a 12% no decorrer deste ano. Dessa forma, a previsdo seria de que a taxa de
inflacdo fechasse o0 ano em torno de 5,5% e 0s juros reais em, aproximadamente, 6%.

Esse efeito acarretaria uma contratacdo monetaria da ordem de 3 pontos percentuais ou

21 Disponivel em: https://www.economiaemdia.com.br/SiteEconomiaEmDia/Projecoes/Longo-Prazo.
Acesso em 05 de abr. 2022.

22 Disponivel em: https://www.santander.com.br/analise-economica. Acesso em 05 de abr. 2022.

23 Disponivel em: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/analises-economicas/projecoes. Acesso em 05 de
abr. 2022.

24 SAMUEL, P. O que esperar de 2022. Revista Conjutura Econdmica. v. 76, n. 1. Jan. 2022. Disponivel
em: https://www18.fgv.br/mailing/2022/conjuntura-economica/01-janeiro/revista/4004219/. Acesso em
16 de fev. 2022.



um pouco mais, 0 que poderia provocar uma reducao da atividade econémica em torno

de 0,7 ponto percentual, em relagéo ao ano de 2021.

Conforme Samuel Pessda, as estimativas baseadas em um crescimento proximo
a zero para este ano, decorrem do efeito desse carregamento estatistico de 2021 para 2022,
em conjunto, com a contragdo monetaria observada. O pesquisador salienta que o
provavel impulso fiscal provocado pelas elei¢fes, tanto da Unido quanto dos Estados,
poderd alterar as previsfes de crescimento para cima, segundo ele, a expectativa é que o

PIB brasileiro cresca em torno de 1,0% e 1,5% este ano.

Segundo as estimativas do Instituto Brasileiro de Economia — IBRE / FGV,
relatadas no Boletim Macro de marco (ver nota de rodapé 18), ha expectativas para um
crescimento em torno de 0,4% no primeiro trimestre de 2022, em relagdo ao Ultimo de
2021. O equivalente a uma variacdo de 0,8%, em relacdo ao primeiro trimestre do ano
passado. O IBRE acredita numa consistente retomada do setor de servicos, contudo, num
recuo da induastria de transformacdo e do comércio. As projecdes de crescimento do
Instituto, para 2022, estdo exibidas na tabela 2.

Tabela 2 — Projecdes do IBRE / FGV para o PIB de 2022
1T22-4T21 1T22-1T21 2022

PIB 0,4 0,8 0,6
DEMANDA
Consumo das familias 0,2 1,8 0,9
Consumo do Governo -1,0 1,8 3,3
Investimento -2,1 -5,2 -3,9
Exportagéo 4,8 7,9 2,8
Importacdo 0,3 -2,7 0,1
OFERTA
Agropecuaria 3,2 0,5 2,8
Industria -0,2 -19 -0,7
Extrativa 1,1 3,6 3,5
Transformacéo 0,5 -6,0 -3,7
Eletricidade e outros 1,8 0,4 0,7
Construcéo civil -0,7 7 2,4
Servicos -0,4 1,4 1,4

Fonte: IBRE / FGV. Elaboracéo: IPECE.

2.2 Producéo Industrial

Em 2021, o setor industrial foi fortemente impactado com a imposi¢do de novas
medidas restritivas provocadas pela segunda onda de covid-19. A inddstria ainda teve de
lidar com os problemas relacionados a falta de insumos, em especial, o setor de bens de

consumo duraveis que apresentou sucessivas quedas de desempenho no decorrer do ano.



Os dados da Pesquisa Industrial Mensal (PIM)?, relativos a fevereiro desse ano,
divulgados pelo IBGE, mostraram um avanco de 0,7% da producéo fisica industrial em
relacdo ao més de janeiro de 2022. No més de janeiro, o indice havia recuado 2,2% em

relacdo a dezembro de 2021 (dado revisado a partir da queda de 2,4).

No acumulado dos ultimos 12 meses, o resultado de fevereiro mostrou um
crescimento de 2,8%. No entanto, quando comparado 0 més de fevereiro desse ano com
fevereiro de 2021, o indice apresentou uma queda de 4,3%.

Na andlise por atividades, comparando os resultados de fevereiro desse ano com
0 mesmo periodo do ano anterior (fevereiro de 2021), as atividades que apresentaram 0s
melhores resultados foram as de fabricag&o de outros equipamentos de transporte, exceto
veiculos automotores (41,7%), fabricacdo de coque, de produtos derivados do petréleo e
de biocombustiveis (6,9%) e a fabricacdo de produtos alimenticios (3,4%). Os piores
desempenhos vieram da fabricacdo de mdveis (-28,3%), fabricacdo de produtos téxteis e

a atividade de confeccéo de artigos do vestuario e acessorios (ambos, -19,7%).

Segundo a Confederacdo Nacional da Industria — CNI, apesar das dificuldades
enfrentadas pela industria, os empresarios seguem otimistas, prevendo uma recuperagédo
do setor impulsionada pela retomada dos postos de trabalho, a utilizacdo da capacidade
instalada e 0 aumento do investimento. O indice de Confianca do Empresario Industrial
(ICE1)?, calculado pela Instituicdo, em margo deste ano, foi de 55,4 pontos. Apesar do
recuo de 0,4 pontos em relacdo a fevereiro (55,8), o resultado mostra que a Inddstria
permanece mais confiante, se comparado a marco do ano passado, quando o indice atingiu

54,4 pontos.

Sob as perspectivas para 2022, o banco Santander projeta um crescimento da
producdo industrial de 2,5%. Ja o Bradesco se mostra mais pessimista, projetando um
recuo de -1,8%, em 2022. Para 2023, a previsao do Santander é um crescimento de 2,0%,
enquanto o Bradesco acredita numa estagnacao, 0,05% (ver notas de rodapé 21 e 22). O

Itatl ndo exibe projecdes para esta varidvel em seus relatérios.

Ha de se destacar que, o cenario de incerteza foi sobrevalorizado com a guerra

desencadeada pela Rassia contra a Ucrania. Juntos, Russia e Ucrania detém quase 30%

%5 Dados disponiveis em: https:/sidra.ibge.gov.br/home/pimpfbr/brasil. Acesso em 05 de abr. 2022.
% Disponivel em: https://www.portaldaindustria.com.br/estatisticas/icei-indice-de-confianca-do-
empresario-industrial/. Acesso em 21 de mar. 2022.



da producdo mundial de trigo e 20% da oferta de milho?’. Uma provével alta no prego
dessas commodities pode gerar impactos ndo s na inddstria alimenticia, mas também, na

producdo de proteinas que dependem desses insumos como ragao animal.

O conflito também tende a desorganizar a logistica das rotas de transporte de
mercadorias, apresentando um risco a mais para o abastecimento de insumos demandados
pelas industrias. Um dos pontos mais sensiveis permanece no risco de escassez de
componentes eletrdnicos?®, ja bem prejudicado pela pandemia, que sdo fundamentais na

industria de automaveis e de produtos eletroeletronicos.

Ademais, Russia € um dos principais produtores e exportadores de petroleo e gas
natural do mundo, fator que tende a gerar impacto em vérias cadeias de producdo, com
pressGes nos custos de producdo, decorrentes dos possiveis aumentos de preco da energia
e do transporte de cargas. A Russia também é o principal exportador de fertilizantes para
o0 Brasil, respondendo por cerca de 23% das importac6es em 2021. A depender da duragédo

do conflito, a escassez do produto pode prejudicar industrias ligadas ao agronegécio.

2.3 Inflacéo

A inflacdo segue sendo um problema dificil de remediar e continua se mostrando
mais persistente que o previsto. Segundo dados do IBGE?®, a inflagéo brasileira acumulou
um aumento de 10,06% ao longo do ano de 2021. Na variagdo mensal, o indice apresentou
um aumento de 0,54%, em janeiro deste ano, e 1,01% em fevereiro, 0 maior resultado
para 0 més desde 2015. O gréfico 3 exibe a trajetdria do indice de Preco ao Consumidor
(IPCA) de fevereiro de 2021 a 2022.

2" Disponivel em: https://www.infomoney.com.br/minhas-financas/a-guerra-na-ucrania-pode-
desorganizar-industrias-e-afetar-a-producao-mundial-entenda-o0s-riscos-e-0s-impactos-para-o-brasil/.
Acesso em 09 de mar. 2022

28 Disponivel em: https://www.infomoney.com.br/mercados/industria-ve-desarranjo-logistico-e-risco-de-
piora-em-semicondutores-com-guerra-na-ucrania/. Acesso em 21 de mar. 2022,

29 Dados disponiveis em: https:/sidra.ibge.gov.br/home/ipca. Acesso em 05 de abr. 2022,



Gréafico 3 - Trajetoria da Taxa de Inflagdo - IPCA (%), fevereiro de 2021 a 2022.
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Fonte: SIDRA/IBGE. Elaboracéo IPECE.

Conforme consta na Carta Conjuntura®, do quarto trimestre de 2021, do Instituto
de Pesquisa Econémica Aplicada (IPEA), varios fatores fizeram ampliar a aceleracédo da
inflagé&o brasileira: 0 aumento dos precos das commodities no mercado internacional, a
crise hidrica que afetou o fornecimento de energia elétrica, a forte desvaloriza¢do cambial

ao longo de 2021 e 0 aumento dos precos dos bens industriais.

De acordo com o Boletim Macro®, de fevereiro deste ano, os precos dos bens
industriais e de alimentacdo seguem pressionados pelos pregos internacionais e por
problemas climaticos internos. Lavouras de cultivo de milho e soja do Sul do pais foram
afetadas por alteragdes no clima que resultaram na reducdo da oferta desses bens.
Consequentemente, alimentos derivados dessas commaodities e proteina, proveniente de

animais que se alimentam de racdo com essa base, também sofrem impacto nos precos.

O Boletim também salienta para a provavel permanéncia do fenémeno La Nifia
até abril deste ano. O fendmeno é responsével por invernos rigorosos e secas que podem
comprometer a agricultura até o final do primeiro trimestre, elevando as expectativas
inflacionarias sobre os precos dos alimentos. A projecdo do IBRE é de uma elevacao nos

precos dos alimentos de 6% para 2022.

A guerra estabelecida entre Russia e Ucrania e os problemas no Oriente Médio

tambeém provocam pressdo nos precos dos combustiveis. Até a data desta publicacéo, o

30 Carta de Conjuntura. IPEA. n. 53. Nota de Conjuntura 15. 4° Trimestre de 2021. Disponivel em:
https://www.ipea.gov.br/portal/index.php?option=com_content&view=article&id=38831&Itemid=3.
Acesso em 22 de fev. 2022.

31 Boletim Macro. Inflagdo ndo da tregua. n. 127. Fev. 2022. Disponivel em
https://www18.fgv.br/mailing/2022/ibre/boletim-macro-fevereiro/. Acesso em 21 de fev. 2022.



preco do petréleo tipo Brent estava sendo negociado a US$ 108, segundo dados do

Investing®2.

De acordo com Afonso, Biasoto Jr e Viana (2022), a expectativa é que 0 preco
do barril se situe em torno de US$ 96, em 2022. Os autores relatam sobre as proje¢des do
Centro Brasileiro de Infraestrutura (CBIE), que estima o preco da gasolina chegando a
R$ 10 e do diesel a R$ 8, em alguns estados brasileiros, como efeitos do barril negociado
a US$ 100.

O conflito entre Russia e Ucrania também gera pressdes sobre o preco de outras
commodities como o trigo e o milho, importantes na industria alimenticia e de bebidas,
bem como, na cadeia de producdo de proteinas, como ja mencionado na sec¢do 2.2. A
dependéncia do Brasil de importacdo de fertilizantes russos também pode gerar impacto

nos pre¢os dos produtos agricolas.

Diante disso, as projecdes sdo de que o Banco Central mantenha a taxa basica de
juros elevada como tentativa de conter a pressdo inflacionaria. O ultimo Relatério Focus
divulgado até a data desta publicacdo (de 25 de marc¢o), projeta um IPCA em torno de
6,86%, em 2022. Para 2023, as projecdes do Focus sdo de que a inflacdo recue para
patamar de 3,80%. O gréafico 4 exibe a trajetoria das projecdes de inflacdo anual feitas
pelo Banco Central, publicadas nas ultimas edi¢des do Relatério Focus, para os anos de
2022, 2023 e 2024.

Gréfico 4 — ProjecBes do Focus para a inflacdo brasileira, medida pelo IPCA (%) anual,
para 2022, 2023 e 2024
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Fonte: Focus / BCB. Elaboragéo: IPECE.

32 Disponivel em: https://br.investing.com/commodities/real-time-futures. Acesso em 29 de mar. 2022.



Os bancos privados também projetam um arrefecimento dos indices para 2022 e
2023 (ver em notas de rodapé 21, 22 e 23). Para este ano, o banco Ital projeta uma
inflacdo de 6,5%, o Bradesco projeta uma inflacdo de 6,9% e Santander estima uma
variacdo de 6,0%. Para 2023, as expectativas sdo de uma inflacdo de 3,9%, na viséo do

banco Bradesco, 3,5% para o Itad, e 3,7% para o0 Santander.

2.4 Juros

A elevacdo dos juros de economias fortes, como os Estados Unidos, e incertezas
quanto a normalizacdo dos mercados pos-pandemia, sdo fatores que pressionam o Banco
Central do Brasil quanto a manutencao de patamares elevados da taxa basica de juros para
este ano. De acordo com o Relatério Focus (de 25 de margo), a perspectiva é de que a
taxa Selic se situe em torno de 13%, no fechamento de 2022. O gréafico 5 mostra a

trajetdria das estimativas do Focus para a taxa de juros brasileira em 2022, 2023 e 2024.

Gréafico 5 — Projecdes do Focus para a taxa Selic, em 2022, 2023 e 2024.
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Fonte: Focus/BCB. Elaboracéo: IPECE.

Conforme consta na Ata® da Gltima reunido do Comité de Politica Monetaria -
Copom, de 16 de margo de 2022, a taxa Selic foi ajustada para 11,75%, 1,0 ponto
percentual acima da anterior de 10,75%. No documento, o0 Comité ressalta que a inflagéo
ao consumidor permanece elevada, alavancada pela alta dos precos dos bens industriais
e do setor de servicos. Mais ainda, pelo aumento do preco petroleo e de outras

commodities em decorréncia do conflito entre Rissia e Ucrania.

33 Disponivel em: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/atascopom. Acesso em 22 de mar. 2022.



O Copom sinaliza para uma politica mais contracionista considerando tanto o
cenario de referéncia (que utiliza a trajetoria da taxa de juros da pesquisa Focus e 0 cdmbio
de acordo com paridade do poder de compra), quanto o balanco de riscos (que avalia o

risco de desancoragem das expectativas para prazos mais longos).

Ainda de acordo com a Ata da Ultima reunido, é destacado que a trajetdria dos
precos do petréleo e o risco de choque de oferta de diversas commaodities, séo estimulos
para uma reacgdo da politica monetaria. O Comité prevé um novo aumento da taxa Selic,

na mesma magnitude (1%), para a proxima reunido.

Na perspectiva dos bancos privados, Santander acredita que a taxa Selic fechara
0 ano de 2022 em 13,3%. Bradesco projeta uma Selic em 12,75%. E Itad, estima uma
taxa de 13%. Para 2023, Bradesco projeta uma Selic de 9%, Santander estima uma Selic
de 10,0% e Itad 8%.

2.5 Cambio e Balanca Comercial

De acordo com dados do BCB**, o ddlar encerrou o més de margo cotado a R$
4,74 (compra). A estimativa do Focus (de 25 de margo), € de que a moeda americana se
situe em torno de R$ 5,25, no encerramento de 2022. No dia 4 de abril, o délar encerrou
o dia cotado a R$ 4,60% na bolsa de valores brasileira (B®), retornando aos patamares de

pré-pandemia.

O movimento de queda da moeda estrangeira frente ao real, observado no primeiro
trimestre de 2022, é explicado por alguns analistas de mercado® como decorrente do
aumento de investimentos estrangeiros em acdes de grandes bancos e em empresas
ligadas a producdo de matérias-primas, em especial, as produtoras de petrleo, minério
de ferro e agco. Commodities diretamente afetadas pela guerra entre Russia e Ucrania.

Outro fator apontado para a valorizacao do real frente ao ddlar, € o aumento da

taxa basica de juros brasileira, que deixou o Brasil mais atraente para investidores

3 Disponivel em: https://extra-ibre.fgv.br/IBRE/sitefgvdados/visualizaconsulta.aspx. Acesso em 05 abr.
2022.

% Disponivel em: https://g1.globo.com/economia/noticia/2022/04/05/dolar-por-gue-continua-caindo-e-
saiba-se-e-hora-de-comprar.ghtml. Acesso em 05 abr. 2022.

% Disponivel em: https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2022/03/dolar-fecha-a-r-494-e-tem-menor-
cotacao-desde-junho-de-2021.shtml. Acesso em 22 mar. 2022.



externos, diante de uma das maiores taxas de juros nominais do mundo, atras apenas de

paises considerados muito arriscados como Argentina, RUssia e Turquia®’.

Bradesco, Santander e Itat estimam que a taxa de cdmbio (R$/US$) encerre 0 ano
de 2022 cotada a R$ 5,10, R$ 5,40 e R$ 5,50, respectivamente. Para 2023, Bradesco
projeta uma taxa de cambio a R$ 5,10, Santander estima uma taxa de R$ 5,30 e Itad, R$
5,75. A projecdo do Banco Central para 2023 (e 2024) é que o cdmbio encerre 0 ano
cotado a R$ 5,20. O grafico 6 exibe a trajetoria das estima¢Ges do BCB para a taxa de
cambio em 2022, 2023 e 2024.

Grafico 6 - Projecdes do Focus para a taxa de cambio (R$/US$), em 2022, 2023 e 2024
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Fonte: Focus/BCB. Elaboragéo: IPECE.

Em se tratando de comércio exterior, a balanca comercial brasileira® encerrou o
primeiro bimestre do ano com um saldo de US$ 3,9 bilhdes. O volume de exportacfes de
janeiro e fevereiro, desse ano, foi 16,9% superior ao volume do primeiro bimestre de
2021. Enquanto o volume de importac6es diminuiu 2,8% em relacdo as importacdes do

mesmo periodo do ano passado.

Conforme consta na analise do Indicador de Comércio Exterior — ICOMEX®,

produzida pelo IBRE, as commodities lideraram o crescimento das exportacoes de janeiro

37 Disponivel em: https://istoe.com.br/dolar-sai-de-minimas-11/. Acesso em 22 mar. 2022.

38 Dados disponiveis em:
https://balanca.economia.gov.br/balanca/publicacoes_dados_consolidados/pg.html. Acesso em 22 de
mar. 2022.

39 Indicador de Comércio Exterior — ICOMEX. n.59, 18 de Mar. 2022. Disponivel em:
https://portalibre.fgv.br/noticias/aumento-nos-precos-de-importacoes-e-queda-nos-termos-de-troca.
Acesso em 22 de mar. 2022.



e fevereiro, tanto em volume, 21,5%, quanto em preco, 14,3%, quando comparadas as
ndo commodities, 17,5% e 10,1%, respectivamente. No caso das importa¢des, 0 aumento
dos precos foi destaque tanto nas commodities, 51,8%, quanto nas ndo commodities,
32,2%. O volume importado de commaodities foi superior 16,2%, em relacdo ao volume

do ano passado. E o de ndo commodities diminuiu 8,9%.

Ainda de acordo com o ICOMEX, os dados desse ano mostram que o setor
agropecuario registrou um crescimento nas exportacdes de 91,6%, em volume, e de
32,3% nos precos, quando comparado ao primeiro bimestre do ano passado. Nas
importacdes, os maiores destaques foram na atividade extrativa com um aumento de
124,1%, nos precos, e 39,5%, no volume. O comércio de petroleo lidera os resultados da
atividade extrativa, com previsfes de aumentos para 0s proximos meses com as incertezas

da guerra.

Em 2021, a balanca comercial brasileira registrou um saldo recorde, no valor de
US$ 61,4 bilhdes, segundo os dados do Comex Stat*®. De acordo com o Boletim Macro
de janeiro (ver nota de rodapé 1) o resultado foi explicado pelo crescimento dos pregos
de exportacdo. Esse fator que vem perdendo forca desde o terceiro trimestre de 2021,

conjuntamente, com a tendéncia de ascensao dos precos de importacao.

Para este ano, a guerra entre RUssia e Ucrania acrescenta mais incertezas quanto
a dindmica do comércio global, dado que esses paises demandam importantes
participacbes no comércio de milho, trigo, fertilizantes, petréleo e gas natural.
Notadamente para o Brasil, Russia ocupou o sexto lugar na lista dos principais paises de
origem das importagdes e responde por 23% das importagdes de fertilizantes, de acordo

com os dados do Comex Stat.

O impacto sobre o preco dessas commodities possivelmente atingird os custos
de producéo agricola e industrial. O Boletim Macro (FGV/IBRE)*, do més de margo,
sinaliza que esses choques ocorrem em um momento em que ha expectativas de cortes

nas safras da America do Sul, incluindo o sul do Brasil, por problemas climaticos.

Por outro lado, o Boletim Macro destaca que o Brasil e outros paises da América

Latina, sdo fortes exportadores de commodities e mantém limitadas relacdes comerciais

40 Disponivel em: http://comexstat. mdic.gov.br/pt/geral. Acesso em 22 de mar. 2022.

41 Boletim Macro. A Guerra Intensifica o Choque Inflacionario. n. 129. Mar. 2022. Disponivel em:
https://portalibre.fgv.br/publicacoes/economia-aplicada/boletim-macro/guerra-intensifica-o-choque-
inflacionario. Acesso em 23 de mar. 2022.



com a Russia. Condicao que pode contribuir para a valorizacdo das moedas da regido e
amenizar os efeitos secundarios do choque de precos das commodities. Além de contribuir

com as financas publicas com a melhora dos resultados primario e nominal.

A previsio do IBRE/FGV, de acordo com o Boletim Macro de fevereiro®, para
o resultado da balanca comercial desse ano, ¢ de um saldo de US$ 44 bilhGes. As
projecdes apresentadas pelo Gltimo Relatorio Focus (ver nota de rodapé 17) preveem um
novo recorde em 2022, de US$ 65 bilhGes. Para os anos seguintes, 2023 e 2024, as
previsdes convergem para um patamar de US$ 51 e US$ 52 bilhdes, respectivamente. O

grafico 7 mostra as projecoes do Focus para 2022, 2023 e 2024.

Gréfico 7 — ProjecGes do Focus para a balanca comercial brasileira em 2022, 2023 e
2024
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Fonte: Focus/BCB. Elaboracéo: IPECE.

Pela otica dos bancos privados, o Ital acredita que o saldo da balanca comercial
em 2022 sera de US$ 74 bilhGes, Bradesco estima que seja de US$ 75,4 bilhdes e
Santander, US$ 66,8 bilhGes. Para 2023, o Bradesco projeta um saldo de US$ 66,9
bilhdes. Santander projeta um saldo de US$ 57,5 bilhdes e Itad de US$ 72 bilhdes.

42 Boletim Macro. Inflagdo ndo da tregua. n. 127. Fev. 2022. Disponivel em
https://www18.fgv.br/mailing/2022/ibre/boletim-macro-fevereiro/. Acesso em 21 de fev. 2022.



2.6 Investimentos

De acordo com os dados do BCB*, 0 més de janeiro deste ano registrou uma
entrada de US$ 4,71 bilhGes em Investimentos Diretos no Pais (IDP). O valor é 35,4%
superior ao registrado em janeiro de 2021, de US$ 3,48 bilhdes.

O IDP ¢ tido como um investimento duradouro, no qual, o investidor que nédo
reside no pais, possui interesse de longo prazo, exercendo controle ou grau significativo
de influéncia sobre a gestdo de uma empresa residente do pais (BANCO CENTRAL DO
BRASIL, 2017)*,

Em 2021, os Investimentos Diretos no Pais somaram uma quantia de US$ 46
bilhdes. A expectativa para 2022, de acordo com o Ultimo relatorio Focus (de 25 de
marco), é que haja uma entrada de US$ 59 bilhdes. Antes da pandemia, em 2019, o
montante registrado na conta de IDP foi de US$ 69 bilhdes. A trajetoria das estimagdes

de IDP do Focus esta exibida no grafico 8.

Gréfico 8 — Projecbes do Focus para o Investimento Direto no Pais, em 2022, 2023 e
2024
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Fonte: Focus/BCB. Elaboragéo: IPECE

As projecOes dos bancos privados sdo de que, para esse ano, haja uma entrada de
US$ 63 bilhGes, de acordo com Bradesco. Ital estima uma entrada de US$ 54 bilhdes. E

43 Dados disponiveis em: https://dadosabertos.bch.gov.br/dataset/22885-investimentos-diretos-no-pais---
idp---mensal---liquido. Acesso em 24 de fev. 2022.

44 Banco Central do Brasil. O que é Investimento Direto? Como se comporta no Brasil? Relatério de
Inflagdo. Jun. 2017. Disponivel em: https://www.bcb.gov.br/htms/relinf/port/2017/06/ri201706b4p.pdf.
Acesso em 25 de fev. 2022.



Santander, US$ 66 bilhdes. Para 2023, Ital projeta uma entrada de investimentos de US$
60 bilhdes. Bradesco e Santander, US$ 67 bilhdes.

3 ECONOMIA CEARENSE

3.1 PIB do Ceara

O Produto Interno Bruto — PIB do Cear4, cresceu 6,63% em 2021, comparado
ao ano de 2020. O resultado foi superior ao do Brasil, que cresceu 4,6%. Os dados do PIB
cearense foram divulgados na terca, dia 22 de marco, pelo Instituto de Pesquisa e

estratégia Econdmica do Ceara (IPECE).

Na comparacdo trimestral, o resultado foi 3,44% superior ao quarto trimestre de
2020 e, inferior, em 0,03, ao terceiro trimestre de 2021. Os gréficos 9 e 10 mostram as

variacOes de crescimento trimestral do PIB para o Cearé e para o Brasil.

Gréafico 9 — Evolucao do PIB do Ceara e do Brasil (%), em 2020 e 2021*. Comparativo a
igual periodo do ano anterior
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Fonte: IPECE e IBGE.
(*) Ceard e Brasil: Os dados sdo preliminares e podem sofrer alteragdes quando forem divulgados os dados
definitivos.



Gréafico 10 — Evolucéo do PIB do Cearéa e do Brasil (%), em 2020 e 2021*. Comparativo
ao periodo imediatamente anterior
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Fonte: IPECE e IBGE.
(*) Ceara e Brasil: Os dados sdo preliminares e podem sofrer alteragdes quando forem divulgados os dados
definitivos.

Dentre os trés setores do PIB, o maior destaque foi para o segmento industrial,
que registrou um crescimento de 13,35%, em relacédo ao ano de 2020. O setor de servicos
apresentou um crescimento de 5,96. Apenas a agropecuaria apresentou recuo, de -4,71%,

em relagcdo ao desempenho de 2020.

Na avaliacdo dos pesquisadores do IPECE, a queda do desempenho do setor
agropecuario foi influenciada por fatores climaticos, como o baixo volume de chuvas
registrado no estado do Ceara em 2021. Além do aumento dos custos de producgdo
resultante da alta dos precos da energia elétrica e de insumos utilizados nas lavouras como
fertilizantes e agrotdxicos, que em grande parte, sdo importados, sendo fortemente

impactados pela alta do cambio.

Entre as atividades do setor industrial, houve destaque para o segmento de
eletricidade, gas e agua, com um crescimento 29,32% superior ao do ano passado. Os
analistas do IPECE explicam que, o bom desempenho do setor foi influenciado pela crise
energética, que exigiu uma maior producdo por parte das termoelétricas do estado. Em
seguida, se destacou a construcdo civil, com um aumento de 15,06% e a inddstria de
transformacédo, 6,6%. O setor de extracdo mineral, registrou queda de 21,08%,

possivelmente impactado pela paralisacdo da extragdo de petroleo no Ceara.

No setor de servigos, 0 segmento de transportes se destacou com um crescimento

de 10,8% em relacdo ao ano passado. Em seguida, o comércio com uma alta de 8,59, e a



atividade de intermediacdo financeira, com um crescimento de 6,73%. Os resultados
negativos ficaram com as atividades de alojamento e alimentacdo, -5,0%, e outros
servigos, -0,25%. A tabela 3 mostra os resultados do PIB mensurados por setores e
atividades em 2021.

Tabela 3 — Taxa de crescimento do PIB (%), por setores e atividades.

Relacdo a igual periodo do ano anterior*
4°T20 1°T21 2°T21 3°T21 4°T21 Ano de 2021

Agropecuaria 141 0,32 -6,66 -8,06 -0,55 -4,71
Inddstria 46 11,06 47,47 8,41 0,31 13,35
Extrativa Mineral -34,31 -41,54 8,87 -18,68 -18,29 -21,08
Transformacdo 7,99 705 6235 -433 -10,69 6,6
Construgéo Civil 11,66 10,09 37,47 6,41 12,12 15,06
Eletricidade, Géas e Agua (SIUP)  -6,88 26,13 37,32 49,33 12,01 29,32
Servicos -153  -0,31 15,77 5,35 4,18 5,96
Comércio 1,53 1,42 38,32 1,09 2,05 8,59
Alojamento e Alimentacdo -152  -1291 4,11 1,26 -2,64 -5
Transportes -3,48 -1,12 21,96 14,16 10,85 10,8
Intermediagdo Financeira -0,25 2,18 18,49 4,74 3,32 6,73
Administragdo Publica -162  -0,75 6,96 8,49 6,65 5,3
Outros Servicos -8,29  -6,35 0,36 3,13 2,29 -0,25
Valor Adicionado (VA) -0,33 1,98 18,27 4,78 3,38 6,67
PIB -0,42 1,8 18,14 4,85 3,44 6,63

Fonte: IPECE e IBGE.
(*) Ceara e Brasil: Os dados séo preliminares e podem sofrer alteragdes quando forem divulgados 0s
dados definitivos

Para 2022, as projecoes do IPECE sdo de que o PIB cearense cres¢a em torno de
1,25%. Estimativa superior a projetada para o pais de 0,5%. Os analistas reforcam que o
ano de 2022 traz indicios de uma desaceleracdo na economia com incertezas quanto a
queda da inflacdo, a manutencdo da taxa de juros elevada, além de ser um ano de disputa
eleitoral. O desenrolar do conflito entre Russia e Ucrania aumenta o ambiente de

incertezas que serdo avaliadas mais consistentemente nas proximas revisdes.

3.2 Producéo Industrial

De acordo com os dados da Pesquisa Industrial Mensal (PIM)*, a produgdo
fisica industrial cearense cresceu 3,7% em relagdo ao ano de 2020. Valor préximo ao
desempenhado pela producdo da industria nacional, de 3,9%, e na contramédo do
observado na regido Nordeste, que retraiu 6,4%. O crescimento registrado nao foi

4 Dados disponiveis em: https://sidra.ibge.gov.br/home/pimpfrg/ceara. Acesso em 08 de mar. 2022.



suficiente para reparar as perdas ocorridas em 2020 (-6,2%, em relacdo a 2019), mas

sinaliza para uma retomada das atividades com a melhora da pandemia.

Em 2021, o setor industrial teve de enfrentar diversos gargalos derivados da
segunda onda de covid, como a falta de funcionarios pelo aumento de atestados médicos,
apiorano acesso e encarecimento dos insumos de producdo, e o recuo da demanda. Ainda
de acordo com a PIM, no Ceara, o més de dezembro de 2021 recuou 1,4% em relagdo a
novembro e, 20,8%, em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior (dezembro/2020).

Os dados divulgados pelo IBGE para a PIM de janeiro de 2022 (ver nota de
rodapé 45), mostraram uma queda de 24,3 do indice, em relacdo a janeiro de 2021, no
Ceard. A retracdo foi a segunda maior do pais, atras apenas do Pard, que caiu -24,4. Na
comparagao com o més anterior (dezembro de 2021), o indice do més de janeiro recuou
3,8%.

Dentre as atividades, apenas duas apresentaram desempenho positivo em janeiro
(em relacdo a janeiro de 2021), o segmento de metalurgia (2,1%) e a fabricacdo de
produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos (1,1%). Os piores resultados vieram
do segmento de confeccdo de artigos do vestuario e acessorios (-48,5%), fabricacdo de
outros produtos quimicos (-40,4%) e fabricacdo de maquinas, aparelhos e materiais
elétricos (-39,9%).

Pesquisas feitas pelo Observatorio da IndUstria / FIEC*®, que medem o indice de
Confianca do Empresario Industrial (ICEI), mostraram menos otimismo por parte do
empresariado cearense no més de marco, em relacdo a fevereiro desse ano. O ICEI do
més de marco recuou 1,3 ponto em relacdo ao més de fevereiro, atingindo 55,9 pontos.
Os resultados seguiram o observado para o Brasil, cujo indice recuou 0,4 ponto, medindo

55,4 pontos.

No entanto, o valor do ICEI de marco, para o Ceara, foi superior em 6,0 pontos,
em relagdo a margo de 2021, quando houve a adogdo de novas medidas restritivas da
segunda onda de covid-19. Segundo as andlises do Observatorio, esse movimento sugere

um aquecimento para do setor para o primeiro semestre de 2022.

%6 [ndice de Confianca do Empresario Industrial. Observatério da Industria. FIEC. Ano 6. n. 03. Mar.
2022. Disponivel em: https://www.observatorio.ind.br/publicacao/1332/icei-indice-de-confianca-do-
empresario-industrial. Acesso em: 06 de abr. 2022.



Ainda de acordo com a pesquisa, as expectativas dos industriais cearenses sao
de otimismo em relagdo ao futuro, com perspectivas de aumento na demanda e na
quantidade de bens exportados. Mesmo estando menos confiantes em relagdo a situagéo

corrente, tanto em ambito nacional quanto estadual.

As incertezas permanecem sobrevalorizadas pela interferéncia da pandemia e
(como ja mencionado na secdo 2.2) pelo conflito entre Russia e Ucrania, que podem ter
efeitos sobre o desempenho industrial.

Para a industria cearense, assim como para industria nacional, a guerra entre
Rassia e Ucrania pode aumentar os custos de producdo em decorréncia do aumento do
preco dos combustiveis e de importantes insumos importados como produtos
metallrgicos e trigo*’. Conjuntura que possivelmente promovera pressio nos precos dos

produtos da industria local, em especial, siderargica e alimenticia.

3.3 Setor de Servicos

O setor de servigcos empresariais nao-financeiros do Ceara encerrou o ano de
2021 com um crescimento de 13,1%, recuperando as perdas ocorridas em 2020, em que
o indice recuou 13,6%. O valor foi superior ao registrado para o crescimento nacional, de
10,9%. Os dados s&o da Pesquisa Mensal de Servicos (PMS)*8, produzida pelo IBGE.

Todos os seguimentos do setor de servicos registraram variagcdes positivas no
volume de atividades. O destaque foi exibido para os servicos de transportes, com um
aumento de 22,8%, na sequéncia, 0s servicos de informacdo e comunicacdo, 11,7%, 0s
servicos prestados as familias, 11%, os servicos profissionais, administrativos e

complementares, 8,4%, e outros servigos, com um aumento de 3,2%.

Conforme consta no IPECE Informe*, de fevereiro desse ano, no Ceard, os
servigos prestados as familias e os servicos de transportes foram 0s mais sensiveis as
medidas de isolamento social impostas em decorréncia da pandemia. De acordo com o
grafico 11, é possivel observar que o intenso movimento de declinio das variacdes
mensais do indice se inicia nos meses de marco e abril de 2020, quando repercutiram as

medidas de isolamento social da primeira onda de covid-19.

47 Dados disponiveis em: http://comexstat.mdic.gov.br/pt/municipio. Acesso em 10 de mar. 2022.

48 Dados disponiveis em: https://sidra.ibge.gov.br/fhome/pms/ceara. Acesso em 24 de mar. 2022.

49 IPECE Informe. n. 207. Fev. 2022. Disponivel em: https://www.ipece.ce.gov.br/wp-
content/uploads/sites/45/2022/02/ipece_informe_207_23fev2022.pdf. Acesso em 10 de mar. 2022.



Gréafico 11 — Variagao mensal (%) do indice de volume de servigos por setores (base:
igual més do ano anterior). Janeiro de 2020 a janeiro de 2022.
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Fonte: SIDRA/IBGE. Elaboracéo: IPECE.

Do mesmo modo, em 2021, o novo ciclo de isolamento social em decorréncia da
segunda onda da pandemia, no primeiro trimestre do ano, empurrou novamente os indices
para baixo. Apds esse periodo, as variagbes retomaram o ciclo de alta em consonancia

com o afrouxamento das restricdes e retorno gradativo das atividades sociais.

Segundo o IPECE Informe (nota de rodapé 40), os servicos de informacdo e
comunicacdo mostraram bom desempenho por quase todo o periodo da pandemia. O setor
foi impulsionado tanto nas atividades de telecomunicacdo, que englobam os servicos de

entretenimento, como, principalmente, pelos servicos de tecnologia da informacéo, que
foram intensamente atuantes no trabalho remoto.

O IPECE Informe destaca o bom desempenho demonstrado pelos servigos
profissionais, administrativos e complementares que conseguiram se adaptar ao periodo
pandémico e operaram, em dezembro de 2021, 58% acima do nivel pré-pandemia.
Ressalta ainda, que as atividades juridicas, contabil e de consultoria empresarial e de

publicidade e pesquisa, bem como, as atividades de aluguel de maquinas e equipamentos
séo propensas a alavancar o setor.

O IBGE divulgou no més de marco os dados referentes a PMS de janeiro do
estado do Ceara, mostrando um crescimento do volume de atividades de 0,6%, em relacéo

ao més de dezembro de 2021. Foi o quinto melhor desempenho da regido Nordeste, atras



de Piaui (2,5%), Sergipe (1,8%), Maranhdo (1,7%) e Pernambuco (1,0%). Nos demais
estados da regido o indice recuou. No ambito nacional, houve queda de 0,1%.

Todos os segmentos do setor de servigos registraram variacdes positivas no
Ceara, quando comparados ao mesmo periodo do ano passado. As atividades
denominadas como outros servigos, teve a maior alta, com um crescimento de 24,2% em
relacdo a janeiro do ano passado, seguida dos servicos de informagdo e comunicagao
(22,5%), servigos prestados as familias (18,9%), servigos profissionais, administrativos e
complementares (12,6%) e transportes, servicos auxiliares aos transportes e correio
(9,7%).

Para o decorrer do ano de 2022, as expectativas sdo de que haja maior
fortalecimento do setor de servigos com o crescente avanco da vacinagdo no estado. Os
riscos permanecem sobre a retomada dos empregos, a alta inflacdo e os juros que,

provavelmente, permanecerdo em patamares elevados até o final do ano.

3.4 Inflagéo

A inflagdo da Regido Metropolitana de Fortaleza (RMF) registrou, em fevereiro
deste ano, um aumento de 0,77 no indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA), em relacéo a janeiro, de acordo com os dados divulgados pelo SIDRA/IBGE®.
O aumento ficou abaixo do observado para o IPCA nacional, que foi de 1,01%. O gréfico
12 exibe as variacGes mensais dos ultimos 12 meses da RMF e do Brasil.

Gréafico 12 — Variacdo mensal (%) do IPCA da RMF e do Brasil, de fevereiro de 2021 a
fevereiro de 2022 (base: igual més do ano anterior).
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%0 Dados disponiveis em: https:/sidra.ibge.gov.br/home/ipca/brasil. Acesso em 14 de mar. 2022.



A variacdo mensal registrada para Fortaleza e Regides Metropolitanas foi a
segunda menor entre as apuradas para as capitais e regides metropolitanas brasileiras,
ficando atrds apenas de Porto Alegre (RS), que registrou 0,43%. No acumulado dos
ultimos 12 meses, 0 indice mostrou uma alta de 10,25%, valor um pouco abaixo do
registrado para a variacdo do indice nacional, de 10,54%. Na variacdo acumulada para

este ano, o indice mostra uma alta de 1,50%

Dos grupos que compdem a formacéo do indice, o de maior destaque no aumento
dos precos foi o0 de gastos em educacdo, que mostrou alta de 5,89%, em relacdo ao més
de janeiro. Em segundo lugar, o grupo ligado a artigos de residéncia, com uma alta de
1,87%. E em terceiro, 0s gastos com saude e cuidados pessoais, que mostrou alta de
0,59%. O grupo de gastos com vestuério foi o Gnico que apresentou varia¢do negativa no
indice, correspondente a -0,47%. O grafico 13 exibe as variagdes mensais do IPCA de

acordo com cada categoria analisada na sua composicao.

Gréfico 13 — Variagcdo mensal (%) do IPCA da RMF, de fevereiro, por grupos de
produtos e servicos (base: igual més do ano anterior).
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Fonte: SIDRA/IBGE. Elaboracéo: IPECE.

O grupo de maior peso na composicdo do indice, formado pelos gastos em
transportes (21,7% do indice), ficou em segundo lugar entre as categorias menos afetadas
pela alta dos precos. Vale ressaltar que, o IPCA divulgado em marco, relativo ao més de
fevereiro, ainda ndo contabilizou os efeitos dos reajustes nos pregos dos combustiveis

anunciados pela Petrobras®®, em 10 de margo.

51 Disponivel em: https://g1.globo.com/economia/noticia/2022/03/10/petrobras-anuncia-reajuste-nos-
precos-de-gasolina-e-diesel.ghtml. Acesso em 14 de mar. 2022.



Dessa maneira, ha expectativas de que haja mais pressao nos precos no decorrer
dos préximos meses, ndo so sobre a gasolina e o diesel, mas também, sobre o gas de
cozinha, sobre os custos de abastecimento e distribuicdo de mercadorias, no transporte
publico, nas passagens aéreas e em outras categorias que possivelmente refletirdo em um

IPCA mais alto para 0s proximos meses.

3.5 Mercado de Trabalho

O estado do Ceara registrou um saldo positivo na geracdo de empregos em
fevereiro desse ano, de 8.047 vagas de trabalho, de acordo com os dados do Novo
Cadastro Geral de Empregados e Desempregados — CAGED?®2. O resultado foi obtido
pela diferencga entre o nimero de admissdes, 46.036, e 0 nimero de demissdes, 37.989,

que ocorreram no més de fevereiro.

Em janeiro desse ano, o mercado de trabalho cearense tinha exibido um saldo
negativo de empregos, com a perda de 1.508 vagas (valor ajustado em fevereiro para -
2.134), dando sequéncia as baixas de dezembro de 2021, quando o saldo foi de -1.665
(valor ajustado em fevereiro para -1.772). Apesar dos resultados negativos de dezembro,
0 ano de 2021 se encerrou com saldo positivo de 81.460 empregos criados no Ceara. No
gréafico 14 € possivel observar a evolucdo dos dados do més de fevereiro de 2021 a

fevereiro de 2022.

Gréfico 14 - Evolucgdo dos dados de emprego do Novo CAGED, no Cear4, de fevereiro
de 2021 a fevereiro de 2022
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Fonte: Novo Caged. Elaboragdo: IPECE.

52 Dados disponiveis em: http://pdet.mte.gov.br/novo-caged?view=default. Acesso em 05 abr. 2022.



Na analise por setores, o setor de servicos foi o que apresentou o melhor
desempenho no mercado de trabalho, com um saldo positivo de 6.046 vagas de emprego
geradas em fevereiro. As atividades que mais se sobressairam dentro dos servigos foi a
area de administracdo publica, defesa e seguridade social, educacdo, saide humana e
servigos sociais informacdo, com a criacdo de 2.489 vagas de trabalho, e a area de
informacdo, comunicacdo e atividades financeiras, imobiliarias, profissionais e
administrativas, que teve saldo positivo de 2.097 admissdes. O comércio apresentou saldo

positivo de 38 vagas.

A Indastria também teve resultados positivos em fevereiro, com um valor
correspondente a 72 vagas. O segmento ligado a atividade &gua, esgoto, atividades de
gestdo de residuos e descontaminacao foi 0 que mais gerou empregos, com 73 admissées.

A industria de transformacao fechou o més com saldo negativo de 34 vagas perdidas.

O setor de construcdo também apresentou bom desempenho em fevereiro, com
a geragdo de 2.552 vagas de trabalho. Os resultados negativos ficaram com o setor de
agricultura, pecuéria, producdo florestal, pesca e aquicultura que registrou perda de 661

vagas de emprego no Ceara, em fevereiro.

Dos municipios cearenses que mais geraram empregos em fevereiro, Fortaleza
foi o de maior destaque no estado, com saldo positivo de 5.287 contratacfes. Em seguida,
0s municipios de Caucaia, 468 admissdes, e Juazeiro do Norte, 395. Por outro lado,
Maracanau foi a cidade que mais demitiu, gerando um saldo negativo de -572 postos de

trabalho, seguida de Sobral, -267 vagas, e, Limoeiro do Norte, -173 vagas.

Os dados registrados em fevereiro reforcam a perspectiva de normalizacdo das
atividades econdmicas, diante do avanco da vacinagdo da populacdo cearense e da
retomada das atividades industriais e dos servi¢os. Sendo assim, ha expectativas de que

novos postos de trabalho sejam gerados nos proximos meses, no estado do Ceara.

Além disso, ha projecdes de investimentos em hidrogénio verde®® no Ceara, com
memorando ja assinado pelo Governo do Estado e empresas multinacionais. De acordo
com informagdes divulgadas na midia, o projeto prevé a construcdo de uma usina de
hidrogénio verde, no Complexo do Pecém, com potencial para a geracdo de até 5 mil

empregos®, na implantacéo.

53 Disponivel em: https://www.opovo.com.br/noticias/economia/2022/03/31/fortescue-vai-construir-1-
usina-de-hidrogenio-verde-da-empresa-no-ceara-diz-camilo.html. Acesso em 04 de abr. 2022
% Disponivel em: https://www.opovo.com.br/noticias/economia/2022/02/07/hidrogenio-verde-5-mil-



Também hé projecdes para a criagdo de novos postos de trabalho com a
construcdo de uma refinaria de petréleo no Pecém®, pela multinacional Noxis Energy.
As expectativas sdo de que 3 mil vagas de empregos, diretos e indiretos, possam ser

geradas no processo.

3.6 Balanca Comercial

Segundo dados do Comex Stat®®, as exportaces cearenses atingiram um valor
de US$ 179,7 milhGes em fevereiro de 2022. Em janeiro, o valor registrado foi de US$
208,9 milhdes, resultando num acumulado, para este ano, de US$ 388,5 em vendas para
o exterior. O valor representa um aumento de 59% em relacdo ao mesmo periodo do ano

passado.

Quanto as importacdes, o Ceara registrou em fevereiro deste ano um total de
US$ 373,8 milhdes. Em janeiro, o valor correspondeu a um total de US$ 628,9 milhdes,
perfazendo um acumulado de US$ 1 bilh&o em compras, para este ano. O acumulado foi

superior em 123% comparado ao mesmo periodo de 2021.

De acordo com o relatdrio Cearda em Comex®’, produzido pelo Centro
Internacional de Negdcios do Cearad - CIN / FIEC, as exporta¢bes de Sdo Gongalo do
Amarante, que correspondem a 51,4% das exportacbes do estado, registraram um
aumento de 168,5%, comparando os dois meses iniciais de 2022 com os do ano passado.
O municipio abrange o polo siderargico do estado, que é responsavel pelos principais
produtos da lista de exportacdes cearenses. No acumulado de 2022, os dados do Comex
Stat mostram que Sdo Gongalo do Amarante registrou um total de US$ 199,9 milhdes em

exportacoes.

Sobral foi 0 segundo municipio que mais exportou no Ceara em 2022, atingindo
um total de US$ 37,7 milhdes em vendas. Conforme consta no Ceara em Comex, 0 setor
de calcados € o principal responsavel pelo aumento registrado de 33,5% nas vendas, em
relacdo a janeiro e fevereiro do ano passado. Fortaleza, que ficou em terceiro lugar no

ranking anual, registrando US$ 31,5 milhdes em vendas, aumento de 8,1% em relagdo ao

empregos-sao-previstos-em-nova-planta.ntml. Acesso em 04 de abr. 2022

% Disponivel em: https://clickpetroleoegas.com.br/multinacional-brasileira-noxis-energy-controlada-por-
capitais-israelenses-investira-mais-de-r-1-bilhao-para-a-construcao-de-refinaria-de-petroleo-no-
complexo-industrial-e-portuario-do-pecem-no-cea/. Acesso em 04 de abr. 2022

% Dados disponiveis em: http://comexstat.mdic.gov.br/pt/municipio. Acesso em 16 de mar. 2022.

57 Ceara em Comex. CNI. FIEC. Ed. Fev. de 2022. Disponivel em: MailClipping COMEX - CIN/CE (cin-
ce.org.br). Acesso em 16 de mar. 2022.



ano passado, teve como principais produtos exportados cocos, castanhas e seus produtos,
combustiveis minerais, soja e cera de carnaiba.

Em relagdo as importacdes, os dados do Comex Stat mostram que Fortaleza foi
0 municipio que mais importou nos meses de janeiro e fevereiro no Ceara, registrando
um montante de US$ 355,6 milhGes em compras no exterior. Segundo o relatorio do
Ceara em Comex;, o valor é 158,7% superior ao do mesmo periodo de 2021. Os principais

produtos que compdem as importacoes de Fortaleza s&o 6leos de petroleo, trigos e diodos.

Séo Gongalo do Amarante aparece em segundo lugar nas compras, atingindo um
total de US$ 281,8 milhdes, 337,5% superior ao mesmo periodo do ano passado.
Conforme consta no Ceard em Comex, os combustiveis foram os mais procurados pelo

municipio, além de partes e pe¢as automotivas e 0 manganés.

O municipio de Caucaia, apareceu em terceiro lugar, de acordo com os dados do
Comex Stat. Caucaia registrou um total de US$ 156,7 milhdes em produtos adquiridos do
exterior, 160,2% superior a semelhante periodo do ano passado. Dentre os bens mais
procurados estdo os produtos a base de ferro e ago. A tabela 4 exibe o ranking dos 10

municipios que mais exportaram e importaram no estado no acumulado de janeiro e
fevereiro deste ano.

Tabela 4 — Os dez municipios que mais exportaram e importaram em janeiro e fevereiro
de 2022.

10 MAIORES EXPORTADORES DO 10 MAIORES IMPORTADORES DO CEARA
CEARA EM JAN-FEV/22 EM JAN-FEV/22

Municipio Vaé&rsg)o = Z\égzllaz%az% Municipio Valor FOB (US$) ;{Erllg%a;)z
ngA?noar;gﬁ't‘é 199.89112500  168,5% Fortaleza 355.600.36300  158,7%
Sobral 37.722.20500  335% ggl?noar;giltz 281.808.75300  337,5%
Fortaleza  31.502.685,00 8,1% Caucaia 156.667.816,00  160,2%
Maracanadl  23.495.176,00  55,7% Aquiraz 74.928.513,00 28.7%
Icapui 1494354900  -22.8% Maracana 68.042.755,00 36,9%
Caucaia  12.606.772,00  -50,0% Chorozinho  17.125.541,00 19,5%
Aquiraz 7.346.417,00 1,5% Eusébio 10.210.616,00 32,8%
Uruburetama 7.155.420,00 59,1% Horizonte 8.202.326,00 44,4%
Eusébio 6.126.810,00 9,1% Maranguape 5.525.161,00 11,9%
ltapipoca  5.175.754,00 32.9% Sobral 4.374.387,00 -3,5%

Fonte: Comex Stat. Elaboragdo: IPECE.
Quanto ao destino das exportacdes, os Estados Unidos aparecem como principal
parceiro comercial do estado do Ceara. De acordo com o Comex Stat, 0 Ceara exportou

em janeiro e fevereiro de 2022 um total de US$ 87,3 milhdes para os EUA, um aumento



de 9,5% em relacdo ao mesmo periodo do ano passado. O pais recebe 23% do que €
vendido no Ceara para o exterior. Como consta nos dados do Comex Stat, os principais

itens enviados aos americanos sao os produtos metallrgicos, calgados e peixes.

Em segundo lugar aparece o México, que comprou o equivalente a US$ 70,9
milhGes em produtos cearenses nos dois meses iniciais do ano, correspondendo a 18% do
que é exportado no estado. Dentre os principais interesses dos mexicanos estdo 0s
produtos metalurgicos e a castanha de caju.

A Espanha é o terceiro pais que mais comprou produtos do Ceara, somando um
total de US$ 42,4 milhdes em janeiro e fevereiro. O pais responde por 11% das
exportacdes cearenses e tem como principais interesses 0s produtos metallrgicos,
motores e geradores, calcados e frutas. O quadro 1 resume informacbes sobre 0s

principais destinos das vendas cearenses ao exterior em janeiro e fevereiro de 2022.

Quadro 1 — Principais destinos das exportacdes cearenses em janeiro e fevereiro de 2022,

Participaca Projecdo da
0 (%) no Participaci taxa de
total das PaGa | ¢ resciment
. - L 0 (%) dos
Destino exportacoes Principais produtos exportados 0 (%) para
. produtos
do Ceara exportados 2022 do
Jan-Fev de P pais
2022 (Jan/FEMI)
Produtos Metallrgicos 49,04
Calcados e suas partes 17,54
Estados - -
Unidos 22,96 Peixes frescos, resfriados e congelados 9,99 40
Alimentos e bebidas 7,60
Castanha de caju 2,93
Produtos Metalurgicos 96,27
México 18,28 Castanhawde caju 1,74 28
preparacdes e conservas 0,57
Produtos Téxteis 0,53
Produtos Metallrgicos 75,22
Motores/geradores/grupos
12,24
Espanha 10,92 eletrogeradores 5,8
Calcados e partes 6,98
Frutas 2,46
Produtos Metalurgicos 99,78
Turquia 8,25 Ceras vegetais 0,20 33
Vestuario 0,20
Produtos Metallrgicos 79,43
Alemanha 6,58 Ceras vegetais 9,00 3.8
Calcados e parte 8,73
Castanha de caju 1,59

Fonte: Comex Stat. Elaboracéo: IPECE.




Em relacdo aos principais vendedores para o estado, a China aparece como a
principal fornecedora de produtos. O Ceara importou um total de US$ 263 milhdes dos
chineses nos dois primeiros meses de 2022, o equivalente a 26,2% das importacoes
cearenses. Como consta no relatorio do Ceara em Comex, 0s principais produtos enviados
ao estado sdo equipamentos para geracdo de energia fotovoltaica, partes e pecas

automotivas e produtos da inddstria quimica, como glifosato e picloram.

Os Estados Unidos aparecem em segundo lugar na lista dos principais
vendedores nesse inicio de ano, respondendo a 25,5% da origem do que foi comprado
pelo Ceara no exterior. Em janeiro e fevereiro foram US$ 255,9 milhdes importado dos
americanos. Entre os principais produtos estdo combustiveis minerais e vegetais, fibras

de carbono e resinas.

Em terceiro lugar, aparece os Emirados Arabes Unidos, correspondendo a 12,6%
da origem das importacGes do estado em janeiro e fevereiro deste ano. O equivalente a
US$ 126,2 milhGes em vendas para o Ceara. O gasoleo (6leo diesel), se mostra como o

principal item importado do pais pelo estado.

Sobre as perspectivas do comércio exterior para 0s proXimos meses,
analistas de diversas frentes do mercado observam com cautela o desenrolar do conflito

entre Russia e Ucrania pelo eminente risco de impacto sobre vérias cadeias produtivas.

No Ceara, especificamente, o conflito pode trazer impactos na exportagcdo de
produtos agricolas, para ambos os paises, como frutas e ceras. E principalmente, na venda
de calgados, que representa 0 maior peso das exportacoes, tanto para a Russia (70% do

que foi exportado, em 2021), quanto para a Ucrania (95% do que foi exportado, em 2021).

De acordo com os dados do Comex Stat, em 2021, a Russia comprou o
equivalente a US$ 1,14 milhdo em produtos do Ceara. A retirada do pais do Sistema de
Transferéncias Financeiras Internacionais (SWIFT)58, pode impedi-lo de realizar
transacgoes financeiras para outras nacoes, dessa maneira, 0s produtos cearenses que eram

direcionados ao pais, possivelmente, terdo de procurar novos mercados.

Ja no quesito de importacGes, o estado cearense deve sentir os efeitos do

conflito sobre o prego dos combustiveis, assim como em todo o Brasil, j& que Russia é

%8 Disponivel em: https://www.infomoney.com.br/mercados/uniao-europeia-confirma-exclusao-de-7-
bancos-russos-do-sistema-swift/?msclkid=e84a4bd0a6b811echd716f60d1518d1c. Acesso em 18 de
mar. 2022.



um dos principais fornecedores mundiais da commodity. E, tambem, sobre o preco do
trigo, pois juntos, Russia e Ucrania s&o responsaveis por quase 30% do comércio global®®.
Bens intermediarios, como a hulha betuminosa, para a producédo de ferro e aco, também

sdo demandados desses paises para o Ceara.

3.7 Financas Publicas

De acordo o Boletim de Arrecadacio® produzido pela Secretaria da Fazenda do
estado do Ceara, a arrecadacdo total do estado (receitas proprias + transferéncias
constitucionais), em fevereiro de 2022, foi de R$ 2,77 bilhdes. O valor foi 17,79%

superior ao valor nominal de fevereiro de 2021, de R$ 2,35 bilhdes.

Os dados da secretaria mostram que a arrecadacdo propria, que respondeu por
56% do total das receitas, atingiu 0 montante de R$ 1,55 bilhdo, em fevereiro deste ano.
Em valores nominais, a quantia foi 12,45% superior a arrecadacdo de fevereiro do ano
passado. Em valores reais, atualizados pelo IPCA, houve um acréscimo de 1,73%. As
transferéncias constitucionais tiveram acréscimo nominal de 25,34% e, em valores reais,
de 13,39%.

A tabela 5 exibe os valores da arrecadacdo propria do Ceara, por seguimentos,

referente ao més de fevereiro de 2022.

Tabela 5 — Arrecadacdo Propria do estado do Ceara em fevereiro de 2022.

var. Var. real -
. Fevereiro de 2022 Fevereiro de nominal '
Tributo (em reais) 2021 (em reais)  (fev22/fev IPCA Part.
21) (fev22/fev2l)
ICMS 1.349.563.567,26  1.213.260.878,77 11,23% 0,63% 87,12%
IPVA 175.285.655,86 150.066.878,92 16,81% 5,67% 11,32%
ITCD 7.840.531,30 6.837.591,50 14,67% 3,73% 0,51%
E?;‘as Adm. 637.830,60 1391.90055  -5418% 58,54%  0,04%
Multas
Autd 8.755.311,93 1.279.837,48 584,10% 518,87% 0,57%
uténomas
FEEF 932.506,81 - 0,06%
g”t”’.‘s 6.092.789,13 4.740.057,56 28,54% 16,28%  0,39%
eceitas
Total 1.549.108.192,89 1.377.577.144,78 12,45% 1,73% 100,00%

Fonte: Secretaria da Fazenda do Estado do Ceara. Elaboracéo: IPECE.

% Disponivel em: https://forbes.com.br/forbesagro/2022/03/ucrania-esta-entre-os-maiores-produtores-de-
trigo-do-mundo-e-afeta-todo-o-mercado/?msclkid=794ed422a6bc11ec962a71f1c23756fc. Acesso em
18 de mar. 2022.

%0 Boletim da Arrecadagio - Fevereiro/2022. Secretaria da Fazenda do Estado do Ceara. Disponivel em:
https://www.sefaz.ce.gov.br/boletim-de-arrecadacao/. Acesso em 28 de mar. 2022.



A arrecadacéo via ICMS, no valor de R$ 1,35 bilh&o, respondeu por 87,12% do
montante equivalente a receita propria de fevereiro. Dentro desse seguimento de
arrecadacdo, o setor de combustiveis foi o que exibiu a maior variacdo de receita, com
um aumento de 41,45%, quando comparado a fevereiro do ano passado. Em seguida, o
setor de energia, com um aumento de 39,14%, transporte, 2,83%, e comunicacéo, 0,69%.
Os demais setores apresentaram queda na arrecadagéo: atacado (-0,25%), industrial (-
4,0%), varejo (-4,85) e outros (-29,84%).

Na anélise por dados acumulados, 0 montante da arrecadacao total em janeiro e
fevereiro de 2022 foi de R$ 5,62 bilhdes no Ceara. O valor nominal foi 17,26% superior
ao de janeiro e fevereiro de 2021. Em valores reais, atualizado pelo IPCA, o montante foi

6,16% superior ao igual periodo de comparacao.

A arrecadacao propria, em valores reais, aumentou 2,91%, em relacdo a janeiro
e fevereiro do ano passado, enquanto as transferéncias constitucionais aumentaram
11,86%. As tabelas 6 e 7 mostram o desempenho das duas categorias de arrecadacao, por

seguimentos, no primeiro bimestre de 2022.

Tabela 6 — Arrecadacdo Propria do estado do Ceara em janeiro e fevereiro de 2022,

Var.
nominal var. rgal .
. Jan-Fev 2022 Jan-Fev 2021 . IPCA (jan-
Tributo - . (jan- d Part.
(em reais) (em reais) - fev22/jan-
fev22/jan- fev21)
fev21)
ICMS 2.824.469.467,30 2.561.695.446,82 10,26% -0,18% 81,45%
IPVA 585.762.398,32 462.612.571,62 26,62% 14,69% 16,89%
ITCD 19.390.699,71 12.341.153,45 57,12% 42,45% 0,56%
E?;‘aSAdm' 2.060.060,06 2.734.492,36  -24,66% -31,66%  0,06%
Multas
X 17.866.321,56 3.372.201,11 429,81% 379,21% 0,52%
Auténomas
FEEF 9.639.298,23 - 0,28%
QOutras
. 8.705.908,82 8.318.344,64 4,66% -5,38% 0,25%
Receitas
Total 3.467.894.154,00 3.051.074.210,00 13,66% 2,91%  100%

Fonte: Secretaria da Fazenda do Estado do Ceara. Elaboragdo: IPECE.



Tabela 7 — Transferéncias Constitucionais do estado do Ceara em janeiro e fevereiro de
2022.

. Var. real
Var. nominal - IPCA
A Jan-Fev 2022 (em Jan-Fev 2021 (jan- .
Transferéncias . - . (jan- Part.
reais) (em reais) fev22/jan- fev22/i
fev21) evesian
-fev21)
FPE 2.119.827.271,06  1.714.451.200,48 23,64% 11,92% 98,64%
CIDE 5.938.075,72 2.620.950,70 126,56%  105,27%  0,28%
Royalties 8.589.236,57 4.826.794,47 77,95% 61,16%  0,40%
IPI 9.511.615,84 10.787.780,29 -11,83%  -20,19%  0,44%
Lei Kandir 5.250.050,12 6.438.900,48 -18,46%  -25,87%  0,24%
Total 2.149.116.249,31  1.739.125.626,42 23,57% 11,86% 100%

Fonte: Secretaria da Fazenda do Estado do Ceara. Elaboracdo: IPECE.

No acumulado de janeiro e fevereiro, a arrecadacdo via ICMS foi de R$ 2,82
bilhGes. Em valores reais, a receita advinda desse seguimento apresentou queda de 0,18%,
em relacdo ao mesmo periodo de 2021. Os setores com maiores variagdes positivas de
arrecadacdo foram energia (39,75%), combustivel (26,01%), transporte (13,33%),
atacado (1,96%) e industrial (1,51%). Os demais variaram negativamente nas

contribui¢cdes: comunicacao (-3,28%), varejo (-3,87) e outros (-15,09%).
4 INCERTEZA E CONFIANCA

4.1 Incerteza da Economia

O Indicador de Incerteza da Economia (I11E-Br)®:, calculado pelo IBRE / FGV,
subiu 4,2 pontos em mar¢o de 2022, em relacdo ao més de fevereiro, quando o indicador
atingiu 117,1. O valor calculado para marco foi de 121,3 pontos. O gréfico 15 exibe a
trajetoria do I1E-Br de margo de 2021 a marco de 2022,

®1 Indicadores de Sentimento: Confianga e Incerteza. IBRE / FGV. Margo de 2022. Disponivel em:
https://portalibre.fgv.br/sites/default/files/2022-04/apresentacao-sintese-das-sondagens-marco-
2022.pdf. Acesso em 05 de abr. de 2022.



Gréfico 15 — Trajetoria do Indicador de Incerteza da Economia — IIE-Br (IBRE/FGV),
de margo de 2021 a margo de 2022
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Fonte: IBRE / FGV. Elaboragéo: IPECE.

De acordo com anélises do IBRE, a elevacdo do nivel de incerteza foi
influenciada por expectativas sobre o desenrolar do conflito entre Rdssia e Ucrania. Os
dados mostram que houve uma forte alta do indicador nos primeiros 10 dias ap0s o inicio
da guerra e um reajuste nos dias posteriores, promovido por uma percep¢ao menos

pessimista dos efeitos do choque sobre a economia, conforme explica a Instituicéo.

As andlises do IBRE também relatam, que o reajuste observado na calibragem
do indicador de marco, foi influenciado por fatores favoraveis a economia nacional como
0 aumento do preco das commodities e o redirecionamento dos fluxos financeiros da

RUssia, e de paises proximos, para paises como o Brasil.

4.2 Confianca Empresarial

O indice de Confianca Empresarial (ICE)®, estimado pelo IBRE / FGV, subiu
0,7 ponto em margo, em relacdo a fevereiro de 2022. O valor calculado para 0 més de
mar¢o desse ano, foi de 91,8 pontos. De acordo com o IBRE, A alta do confianga
empresarial foi influenciada pelo setor de servicos. O grafico 16 exibe a trajetdria do ICE,

com ajuste sazonal, de marco de 2021 a marco de 2022.

62 Indicadores de Sentimento: Confianca e Incerteza. IBRE / FGV. Margo de 2022. Disponivel em:
https://portalibre.fgv.br/sites/default/files/2022-04/apresentacao-sintese-das-sondagens-marco-
2022.pdf. Acesso em 05 de abr. de 2022.



Graéfico 16 — Trajetdria do Indice de Confianga Empresarial — ICE (IBRE/FGV), de
marco de 2021 a marco de 2022
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Fonte: IBRE / FGV. Elaboragéo: IPECE.

Segundo as anélises do IBRE, a melhora exibida para indicador em margo foi
promovida por uma melhora da percepc¢do em relacéo ao fim do surto da variante dmicron
e a normalizacio das atividades do setor de servicos e do comércio. O indice de Confianca
Empresarial abrange os quatro setores empresariais: industria, servicos, comercio e

construcgéo.

A pesquisa da FGV mostra que a avaliacdo dos empresarios sobre a situacao
atual medida pelo indice de Situacdo Atual Empresarial (ISA-E) subiu 4,0 pontos em
mar¢o deste ano, para 92,1 pontos. No entanto, as expectativas em relacdo aos meses
seguintes pioraram, que é medida pelo indice de Expectativas (IE-E). O IE-E caiu 0,9

ponto em margo, para 92,4.

4.3 Confianca do Consumidor

O indice de Confianca do Consumidor (ICC)®3, calculado pelo IBRE / FGV, caiu
3,1 pontos em margo, registrando 74,8 pontos. De acordo com a coordenadora das
pesquisas de sondagens da FGV, Viviane Bittencourt, a insatisfacdo dos consumidores
frente a situacdo financeira familiar atingiu o menor nivel desde abril de 2016,
influenciada pela lenta recuperacdo do mercado de trabalho e o aumento do

endividamento.

A pesquisa mostra que a queda do ICC em marco, foi movida tanto pela piora

das avaliagdes sobre a situacdo atual quanto das expectativas para os proximos meses. O

8 [ndice de Confianca do Consumidor (ICC). IBRE / FGV. Marco de 2022. Disponivel em:
https://portalibre.fgv.br/noticias/confianca-dos-consumidores-cai-31-pontos-em-marco. Acesso em 29
de mar. de 2022.



indice da Situacdo Atual (ISA), perdeu 2,6 pontos em marco, atingindo 65,3 pontos.
Menor nivel desde abril de 2021, quando chegou a 64,5 pontos. Ja o indice de
Expectativas (IE) caiu 3,2 pontos, para 82,5 pontos. O grafico 17 exibe a trajetoria do

ICC, com ajuste sazonal, de mar¢o de 2021 a marco desse ano.

Gréafico 17 — Trajetoria do Indice de Confianga do Consumidor — ICC
(IBRE/FGV), de marco de 2021 a marco de 2022
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Fonte: IBRE / FGV. Elaboracéo: IPECE.

Na andlise por faixa de renda, a pesquisa mostrou piora da confianca para todos
0s consumidores, em especial, para os situados entre as faixas de R$ 4.800,01 até R$
9.600,00. Nessa condicéo, o ICC caiu 6,7 pontos, atingindo 78,0, menor valor desde maio
de 2021, quando chegou a 72,1 pontos. A tabela 8 mostra o resultado da pesquisa, por

faixa de renda, no més de marco.

Tabela 8 — indice de Confianca do consumidor (ICC), por faixa de renda

Faixa de renda Fev/22 Mar/22 Variacdo em pontos Mar-Fev
Até R$ 2.100,00 73,0 69,0 -4,0
Entre R$ 2.100,01 e R$ 4.800,00 72,0 69,7 -2,3
Entre R$ 4.800,01 e R$ 9.600,00 84,7 78,0 -6,7
Acima de R$ 9.600,00 85,0 83,6 -1.4

Fonte: IBRE / FGV. Elaboracéo: IPECE.

4.4 Intencdo de Consumo das Familias

A pesquisa de Intencdo de Consumo das Familias (ICF)%, elaborada pela
Confederagdo Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo (CNC), mostrou que
o0 indice atingiu 78,1 pontos em margo, o terceiro aumento mensal consecutivo e 0 maior

desde maio de 2020, quando chegou a 81,7 pontos. O ICF cresceu 1,8%, em relagdo ao

64 Pesquisa Nacional CNC. Intengdo de Consumo das familias. Disponivel em:
https://www.portaldocomercio.org.br/publicacoes/pesquisa-de-intencao-de-consumo-das-familias-icf-
marco-de-2022/418872. Acesso em 29 de mar. de 2022,



més de fevereiro, e 5,9%, em relacdo a marco de 2021. A figura 1 mostra a evolugéo do
ICF de marco de 2021 a margo de 2022.

indice (0-200)

Figura 1 — Evolucdo do indice de Intengdo de Consumo das Familias (ICF),
marco de 2021 a marco de 2022.
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Fonte: Confederagdo Nacional do Comércio de Bens, Servigos e Turismo (CNC)

Dos indicadores que comp&em o indice, o principal destaque positivo foi o de

Emprego Atual, que atingiu 102,0 pontos, sendo o primeiro a ser considerado satisfatorio

(acima de 100 pontos) pelos consumidores. As familias também tiveram uma melhor

percepc¢do quanto a Renda Atual (87,0 pontos) e no Acesso ao Crédito (81,4 pontos). A

tabela 9 exibe os resultados da pesquisa de margo para os componentes do ICF.

Tabela 9 — Intencéo de Consumo das Familias (ICF), por segmentos
Variagdo Variacéo

indice Mar/22 "\ Anual
Emprego Atual 102,0 2,6% 13,4%
Perspectiva Profissional 92,6 2,8% 3,1%
Renda Atual 87,0 3,2% 9,7%
Acesso ao Crédito 81,4 1,0% -5,2%
Nivel de Consumo Atual 62,1 1,7% 10,8%
Perspectiva de Consumo 79,5 -1,2% 16,0%
Momento para Bens Duraveis 42,4 0,8% -9,9%
ICF 78,1 1,8% 5,9%

Fonte: CNC. Elaboracéo: IPECE.

A avaliacdo da pesquisa por faixa de renda, mostrou que as familias com ganhos

acima de 10 salarios minimos, registraram nivel de insatisfacdo de 94,5 pontos, 1,0%

acima do més de fevereiro e 11% acima do mesmo periodo do ano passado. Para as

familias com renda abaixo de 10 salarios minimos, o indicador atingiu 74,7 pontos, 2,0%

acima do més de fevereiro e 4,4% acima de marco de 2021.

No quesito regional, todas as regides apresentaram variacdes mensais positivas,

com destaque para a regido Sudeste, onde o indice atingiu 80,1 pontos, 2,1% acima do



registrado em fevereiro. Nas variagdes anuais, 0 melhor resultado foi para a regido Sul,
12,9% acima do resultado de marco do ano passado. O Sul também foi a regido que
apresentou o maior valor para o indice nesse més, 88,4 pontos. A regido Norte exibiu o
nivel mais baixo de confianca, de 58,8 pontos. A tabela 10 mostra o resultado da pesquisa
por regides.

Tabela 10 — Intengdo de Consumo das Familias (ICF), por
regides do Brasil

Regido Mar/22 Variacdo Mensal Variacdo Anual
Norte 58,8 1,6% -8,2%
Nordeste 80,6 2,0% 3,3%
Centro-Oeste 71,0 0,7% -4,1%
Sudeste 80,1 2,1% 10,4%
Sul 88,4 0,8% 12,9%
Nacional 78,1 1,8% 5,9%

Fonte: CNC. Elaboracéo: IPECE

Os resultados da pesquisa foram positivamente avaliados pela CNC, frente a boa
recuperacdo apresentada pelo ICF nos Gltimos meses. De acordo com a Institui¢do, o
resultado positivo foi influenciado pela recuperacao do mercado de trabalho e pela maior

percepcao de seguranca das familias em relacdo aos seus empregos.

Ainda de acordo com as analises da CNC, a seguranca dos empregos traz mais
acesso a renda, como mostrado no avanco do desempenho do indice de Renda Atual e,
também, mais oportunidades de acesso a crédito. Esses fatores favorecem o aumento da

demanda por bens duraveis, que comumente sdo adquiridos por parcelamentos.

Os resultados de margo revelaram uma percepcao mais positiva das familias para
0 curto prazo, a medida que, no longo prazo, os efeitos da guerra entre Russia e Ucrania

sdo revelados sobre a economia mundial e a inflacdo interna possa desacelerar.

5 SINTESE E PERSPECTIVAS ECONOMICAS

O ano de 2022 iniciou trazendo varios desafios a serem enfrentados. A pandemia
de covid-19 voltou a assustar a populacdo brasileira com a disparada de novas
contaminagfes em janeiro, provocadas pela variante 6micron. A China permanece sob
intensa vigilancia com a instalagdo de novos lockdowns depois que um surto de novos

casos de covid-19 eclodiu no més de margo.

A presséo inflacionéria intensificada pelos efeitos da pandemia comprimiu com

vigor a renda das familias. Nos Estados Unidos, o indice de inflacdo registrou, no més de



fevereiro, a maior alta dos ultimos 40 anos. No Brasil, o indice voltou a cruzar a marca

dos dois digitos, algo que ndo acontecia desde 2015.

O fator de maior surpresa nesse inicio de ano, foi o estouro da guerra provocada
pela invasdo da Russia a Ucrania. O conflito gerou tensGes diplomaticas e perturbacoes
nos mercados, com impactos imediatos e de maior intensidade sobre o preco do petrdleo,

cujo barril passou a atingir patamares acima de US$ 100.

Dentro desse contexto, o cenario internacional se direciona para uma politica
monetaria mais restritiva, com bancos centrais de varios paises elevando as taxas de juros
de suas economias, como tentativa de contornar a perda de valor de suas moedas. As
expectativas para este ano, sdo de que ocorra uma desaceleracdo da economia mundial,

com projecdes de menores taxas de crescimento em quase todos 0s paises.

No Brasil, a disputa eleitoral deve trazer doses a mais de incertezas. A
polarizacdo politica deve esquentar os debates e deixar hesitacdes quanto ao rumo de

conducdo das politicas ficais e monetérias dos proximos meses.

As projecOes do crescimento brasileiro para 2022 seguem a mesma tendéncia
das projecdes internacionais. Espera-se uma ténue variacdo do PIB, com estimativas de
crescimento em torno de 0,5%. A taxa de juros brasileira também deve permanecer em

patamares elevados até o fim de 2022, com projecdes para atingir 13%, ao longo do ano.

Os empresarios possivelmente permanecerdo cautelosos diante da crise de
abastecimento de insumos provocada pela pandemia e, consequentemente, da alta dos
precos das matérias-primas. Situacdo piorada com a eclosdo da guerra que desajustou o

comércio e a logistica das rotas de mercadorias internacionais.

Ainda assim, ha expectativas para o retorno dos niveis de producdo industrial,
baseadas na tendéncia de normalizacdo das atividades econdmicas, maior circulacdo de
pessoas e no fortalecimento dos servigcos. Conjuntura prevista frente a reducéo de casos

graves e mortes provocadas por covid no pais.

No Ceard, ha expectativas de que o PIB cresca em torno de 1,25%, projecdo
superior a esperada para o crescimento nacional, de 0,5%. As pesquisas de sondagens
industriais de marco revelaram que, mesmo havendo um recuo na confianga do
empresario industrial cearense, ainda ha otimismo no que tange ao futuro, com

expectativas de aumento da demanda e do crescimento do volume de bens exportados.



Os dados positivos do mercado de trabalho cearense do més de fevereiro,
reforcaram as expectativas de retomada dos empregos. As projecGes apontam para o
fortalecimento das atividades sociais, da indUstria e dos servigos, possibilitada pelo
consistente avan¢o da vacinacéo no estado. O que traz perspectivas de promoc¢édo de mais

postos de trabalho em 2022.

As incertezas do ambiente econdmico cearense pairam sobre 0S mesmos riscos
associados ao contexto nacional. De um modo geral, incertezas sobre o real controle da
pandemia, os danos causados pela alta inflacdo, a elevada taxa de juros que desencoraja
o0 investimento de capital fixo e os efeitos do conflito entre Russia e Ucrania que afetam

0S mercados.
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