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A Série FAROL DA ECONOMIA CEARENSE,
disponibilizada pelo Instituto de Pesquisa e Estratégia
Economica do Ceara (IPECE), surgiu concomitante com a nova
Diretoria de Estudos de Gestdo Publica (DIGEP) a partir das
apresentagdes feitas ao Conselho de Gestdo por Resultados e
Gestao Fiscal (COGERF) sobre indicadores econdmicos e
sociais do Ceara, bem como acerca do cenario macroecondomico
nacional e internacional. O objetivo do documento é, portanto, o
de disponibilizar dados, informagdes e analises sucintas para que
os tomadores de decisdo e demais partes interessadas tenham
elementos para avaliar prospectivamente os rumos das
economias brasileira e do Ceara.

Nesta Edicao

Este documento esta dividido em sete partes. A primeira parte
apresenta o cenario internacional. Na segunda parte mostra-se o
cenario macroecondmico brasileiro e cearense de forma geral
observando alguns aspectos econdmicos como: PIB, mercado de
trabalho (emprego e desemprego), inflagdo, taxa de juros, taxa
de cambio, consumo das familias, endividamento e confianga do
consumidor, confianga dos empresarios, investimentos,
poupanca e balanca comercial. Na terceira parte ¢ feita uma
analise setorial com informagdes sobre industria, comércio e
servicos. Na quarta parte ¢ apresentada a situagdo das finangas
publicas do Ceara. Na quinta parte, apresentam-se os fatores de
incerteza que mais afetam a economia do Brasil e do Ceara,
como a crise econdmica e politica, o equilibrio e a meta fiscal, a
divida publica e a previdéncia. Na sexta parte, sdo consideradas
as expectativas de mercado para o Brasil em 2018, conforme o
Boletim Focus do Banco Central. Encerrando, na sétima parte,
onde ¢ feita uma sintese das andlises e sdo delineadas
perspectivas da economia.
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Cenario Internacional

Economia Mundial

*

As principais economias do mundo cresceram no 2° tri./2018 em relagdo ao mesmo trimestre
do ano anterior.

% Com o Brasil ndo foi diferente, no entanto seu crescimento foi inferior ao registrado na India,
China e Russia (paises do BRICS). Assim também ocorreu quando compara-se o PIB
brasileiro com os vizinhos sul-americanos, no caso, Peru, Chile e Colombia e economias
avancadas como EUA e Alemanha.

% O resultado trimestral do PIB do Brasil, mesmo sendo positivo, mostra que a economia
brasileira ndo vem acompanhando o mesmo ritmo do crescimento mundial.

Grafico 1: Crescimento do PIB 2° Trimestre de 2018 (%)
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Economia

01/09 as 0OhCO

PIB do Brasil na lanterna

Alta de 0,2% sé foi melhor que o México (queda de 0,1% no trimestre), Argentina e
Turquia

Jornal do Brasil Variagao na taxa do PIB Brasil (+0,2%)
GILBERTO MENEZES CORTES, gilberto.cortes@jb.com.br = ~ o .
€ emrelacdo ao 1° trim./2018.

ECONOMIA

PIB do Brasil no 2° tri € o menor de ranking
com 47 paises

Pais ficou empatado com o Japao; lista da Austin Rating leva em conta o crescimento de 1% da
economia em relacdo ao 2° trimestre de 2017.

Crise da Turquia gera efeitos
contraditérios no Brasil: bolsa e délar

sobem

Investidores adotam postura cautelosa em mercados emergentes e usam ddlares para cobrir perdas no pais euro-asitico. Bolsa de
Valores inicia dia em queda, mas desvalorizagio de papéis dos dltimos dias estimula aplicagdo em empresas brasileiras

Tensao entre EUA e China levara a desaceleraciao
do comércio internacional, alerta OMC

Entidade apresenta nova previsio e destaca impacto da guerra comercial entre as duas poténcias

Jamil Chade, correspondente / Genebra, O Estado de S.Paulo SIGA O ESTADAO
09 Agosto 2018 | D7h43

= ELPAIS ECONOMIA
FMI alerta para aumento dos riscos na economia
mundial pela alta do protecionismo

Brasil crescerd 1.8% este ano, meio ponto a menos do que o previsto em abril. Também ha cortes para
Argentina e México, o que faz com que a projecio para a América Latina cala quartro décimos, para 1,6%

QOO ) =

SAMORO FOLE W
Navs York



2 Cenario Macroeconomico (Brasil e Ceara)

2.1 PIB Trimestral Brasil e Ceara

X/
L X4

X/
°e

O PIB do Brasil cresceu +0,2% no 2° tri./2018 em relagdo ao trimestre anterior. Ja do Ceara
houve uma leve queda de -0,28%. Na compara¢gdo com o mesmo trimestre do ano anterior, o
Brasil cresceu +1,0% e o Ceara +0,17%. No acumulado do semestre, o Brasil tem +1,1% ¢ o
Ceara +0,83%.

Cabe ressaltar que esse resultado, para o Brasil principalmente, poderia ter sido melhor se nao
fosse a Greve dos Caminhoneiros (em meados de maio). Outro fator relevante ¢ a grande
incerteza existente nos ambientes econOmico e politico brasileiro, fato que inibe os
investimentos e afeta diretamente a geragcdo de produto.

Um ponto positivo € que mesmo o crescimento sendo timido, esse resultado ¢ bem melhor que
os registrados em 2016 e 2015.

Figura 1: PIB Trimestral Brasil ¢ Ceard
Periodo Ceara (%) Brasil (%)
2° Trimestre/2018 - 2° Trimestre/2017 0.17 1,0
2° Trimestre/2018 - 1° Trimestre/2018 -0,28 0,2
Acumulado no ano (1° Semestre/2018) 0,83 1,1
Acumulado nos quatro tltimos trimestres 2,18 1.4

Fonte: IPECE e IBGE.
(*) Ceara e Brasil: Sdo dados preliminares e podem sofrer alteracdes quando forem divulgados os dados
definitivos;

X/
L X4

X/
°

Dos resultados setoriais para o PIB, como destaque positivo, € a participacdo importante do
setor de servigos no PIB. Para o Brasil +1,2% e para o Ceard +1,69% (igual periodo ano
anterior), sendo estes fortalecidos pela melhora no comércio.

A industria brasileira, ja apresenta sinais timidos de recuperag¢do, no entanto o mesmo nao
aconteceu na industria cearense nesse trimestre com queda de -1,97% (igual periodo ano
anterior).

Ja a agropecudria apresenta-se com resultado negativo, tanto para o contexto nacional como
local.



FAROL DA ECONOMIA CEARENSE - N° 05 / 2018

Figura 2: Taxas de crescimento (%) em relagdo ao igual periodo do ano anterior

Setores Ceara (%) Brasil (%20)
Agropecuaria -11.20 -0.4
Industria -1,97 1.2
Servigos 1.69 1.2
Valor Adicionado (VA) a precos basicos 0,04 1,0
Produto Interno Bruto (PIB) precos de mercado 0,17 1,0

Figura 3: Taxas de crescimento (%) em relagdo ao periodo imediatamente anterior

Setores Ceara (%) Brasil (%20)
Agropecuaria -4.38 0.0
Industria -2,37 -0.6
Servigos 0.56 0.3
Valor Adicionado (VA) a precos basicos -0,38 0,1
Produto Interno Bruto (PIB) precos de mercado -0,28 0,2

Fonte: IPECE e IBGE.
(*) Ceard e Brasil: Sao dados preliminares e podem sofrer alteragdes quando forem divulgados os dados

definitivos;

Figura 4: Taxas de crescimento (%) do Valor Adicionado por setores e atividades selecionadas — Ceara
— 2° Trimestre de 2018 (*) (Relagao a igual periodo do ano anterior)

Acumulado nos 4

2° Trim. 1° Trim. 2° Trim. Acumulado ultimos Trim
Setores e Atividades 2017 (**) 2018 (**) 2018 (**) no ano (**) (*%*=)
Agropecu:iria 56.44 25,78 -11,20 0,59 14.47
Indistria -2.55 -0.,99 -1.97 -1.48 -0,03
Extrativa Mineral -21,06 -11.45 -0,88 -6.15 -12,72
Transformacio 3,52 3.66 -3.87 -0,18 1,93
Construgio Civil -9.46 -6,13 -1.64 -3.92 -1.77
Eletricidade, Gas e Agua (SIUP) 1,22 1,29 2,67 1,97 0,86
Servicos 0,36 0,74 1,69 1,22 1.89
Comercio 1,07 295 7.05 5.02 5.63
Alojamento e Alimentacio -2.00 0.73 1.16 0.95 0,62
Transportes -2.08 -2,15 0,03 -1,06 0,43
Intermediacdo Financeira -1,15 0,49 1,63 1,07 2,02
Administraciio Publica 1,90 0,06 -0,77 -0.36 0,14
QOutros Servicos -1.08 -0.06 -0.36 -0.21 -0.60
VA a precos basicos 2,29 1.60 0,04 0.80 2.22
PIB pm 2,10 1,52 0,17 0.83 2,18

Fonte: IPECE e IBGE.
(*) Sdo dados preliminares e podem sofrer alteragdes, quando forem divulgados os dados definitivos;
(**) Em comparagdo ao periodo imediatamente anterior;

(***) Em comparagio aos quatro trimesires imediatamente anteriores.



FAROL DA ECONOMIA CEARENSE - N° 05 / 2018

Figura 5: Taxas de crescimento (%) do Valor Adicionado por setores e atividades selecionadas — Ceara
— 2° Trimestre de 2018 (*) (Relagao ao periodo imediatamente anterior)

2° Trim. 1? Trim. 2° Trim.

Setores e Atividades 2017 (&%) 2018 (**) 2018 (&%)
Agropecuaria 33.71 3.59 -4.38
Indistria -1,.34 -0.96 -2.37
Extrativa Mineral -3.92 -4 08 6,79
Transformacio 3.91 -0,06 -3 .48
Construcao Ciwvil -6.49 -2.63 -1.52
Eletricidade, Gas e Agua (SILIP) 0,20 299 1.27
Servicos -0.37 0,28 0.56
Comercio -1.77 1.10 2.16
Alojamento e Alimentacio -0.16 0,08 0.32
Transportes -0.51 -1.83 1.56
Intermediacio Financeira -0.34 -1,30 0.86
Administracdo Pablica 0,68 0,73 -0.18
Outros Servigos 0,95 -0.73 0,56
YA a precos basicos 1,18 0.04 -0,38
PIB pm 1.08 0.09 -0,28

Fonte: IPECE e IBGE.
(*) Sao dados preliminares e podem sofrer alteracdes, quando forem divulgados os dados definitivos;

(**) Em comparacio ao periodo imediatamente anterior;

ECONOMIA

PIB do Brasil cresce 0,2% no 2° trimestre e
segue no patamar de 2011

Resultado fol sustentado pelo setor de servicos e pressionado por forte gueda Nos INnvestimentos
recuc da indastria. IBGE revisa para baixo PIB do 1 rimestre, de 0,4% para 0.19%.

El

ECONOMIA

ApOos 3 revisoes para cima, FMI piora
projecao para PIB do Brasil em 2018

Fundo Mongtario Intermacional prevé que o pals crescera 1,8% este ano, 0,5 porntos abaixo da daltima
estimativa em abril, dtando efeitos persistentes da greve e incertezas politicas.

| FI

Moody's reduz previsao para
PIB do Brasil e vé risco em
guerra EUA-China

Agéncia diz que a paralisagao dos caminhoneiros provocou
contracao da atividade econdomica
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0 POVO ONLINE  POPULARES ~ EMPREGOS £ CARREIR

VERSAD IMPRESSA

Ceara tem previsao de crescimento do PIB revisada
para 1,6%

| 2018 Ritmo mais lento da economia no segundo trimestre e indefini¢io eleitoral influenciam o resultado. Mas
desempenho do Estado deve ser melhor que o do Pais

01:30 07/08/2018 ush 0920 F O G+

Noticias Esportes Divirta-se Vida & Arte Videos FaLE cou A GenTE  (ASSINE"

Economia

SEGUNDO TRIMESTRE

PIB do Ceara cresce 0,17% e mostra estabilidade

Em relacdo ao primeiro trimestre deste ano, entretanto, o Ceard mostra queda de -0,28%

23:36 | 0B/D9/2018 0> F W G+

CLIGUE E ASSINE
A PARTIR DE RS 9,90 <

NEGOCIOS
[oose]

Atividade economica do Ceara cresce 1,5%, diz
BC

Conforme os dades do Banco Central, no acumulado do ano, o avango ocorndo ne Estado foi de 0,58%

- w
Dlar.o Cidade Polltica Negdcios  Jogada: Zoeira TVDN Blogs Classificados =
doNordeste

2.2 Mercado de Trabalho

2.2.1 Saldo Mensal de Empregos Celetistas

X/

¢ O saldo de empregos para Jul./2018 foi positivo em mais de 47 mil vagas no Brasil, valor que
mais que compensa o resultado negativo registrado no més de Jun./2018. Em relacao a
Jul./2017 a geracao de empregos caiu -6,15%.

% No Ceara, o saldo de Jul./2018 permaneceu positivo com geragdo de quase 800 vagas. Esse
valor ¢ ligeiramente melhor que o do més anterior, mas menor que o registrado em Jul./2017.
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Grifico 2: Evolugcdo Mensal do Saldo de Empregos Celetistas Ajustados Dentro e Fora do Prazo —
Brasil e Ceara — Jul./2016 a Jul./2018
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Fonte: CAGED/MTE. Elaboragéo: IPECE

2.2.2 Saldo Acumulado de Empregos Celetistas

% O saldo acumulado de empregos para o Brasil de Jan./2018 a Jul./2018 é bem superior ao
registrado no mesmo periodo de 2017. O aumento chega a ser de +190,56%.

% O saldo para o Ceara ¢ positivo e bastante superior ao mesmo periodo dos dois Gltimos anos.

% Esses resultados sdo decorrentes do melhor desempenho da atividade econdmica do pais e da
economia cearense apresentada até entao.

Grifico 3: Evolucdo do Saldo Acumulado de Empregos Celetistas ajustados dentro e fora do prazo —
Brasil e Ceara — Jan. — Jul. 2016, 2017 ¢ 2018
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Fonte: CAGED/MTE. Elaboragéo: IPECE
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2.2.3 Emprego nas Regides e Estados

¢ Para o periodo de ago./2017 a jul./2018, o estado criou 18.711 vagas, com uma variagdo percentual de +1,67% e superior ao registrado no BR e

o NE.
Quadro 1: Evolugao do Emprego do Estado Ceara por nivel geografico - ago./2017 a jul./2018
Reql40/UF Més/Ano” (Jull2018) - sem ajuste Acumulado no Ano (Jan a Jull2018) - com gjuste Ultimos Doze Meses™ (Agol17 a Jull18) - com ajuste
Admissbes Desllgamentos Saldo (%) AdmIisstes Desligamentos Saldo [7a) Admissdes Desligamentos Saldo (%)
Brasil 1.219.187 1.171.868 47.319 0,12 9.143.458 B.695.195 448.263 1,18 15.020.745 14.734.624 286.121 0,75
Norte 52.764 46.129 6.638 0,39 375.861 362.526 13.335 078 641.080 621.073 20.007 1,18
Ronddnia 9.088 86.280 808 0,35 32,147 59.757 2390 1,03 103.876 100184 3.092 1,59
Acre 204 1670 n 0,48 13.655 14.010 235 045 23582 24183 -601 0,17
Armazonas 10494 un 1.283 0,33 r1.168 6,949 83y 0,21 135.082 130500 4582 11/
Roraima 1373 1488 -5 -0,22 12104 12938 774 -1.49 22042 21477 065 111
Para 22135 18626 3.500 0,50 153.728 1M7.415 6.313 0,89 261619 255698 5.951 0,81
Amapa 2182 1640 042 0,54 13.924 11.923 1.601 249 221356 21052 1.084 1,68
Tocanting 5451 0.214 237 0,13 42 855 39.534 33 1,86 12713 G7.979 4734 2,67
Nordeste 161.760 154.597 7.163 0,12 1.192.652 1.201.603 -8.951 0,14 2.071.963 2.017.872 54.0M1 0,88
Maranho 12313 10.520 1.853 0,40 40393 81.926 d.86/ 1495 103.436 142 336 11100 245
Piaul 7118 6.918 200 0,07 53.565 50.641 2924 102 92623 59.487 3.136 i
Ceara 30410 20.616 794 0,07 226.825 216.438 10.387 0,92 385.345 366.634 18.711
Rio Grande do Norte 1193/ 11.36/ o/l 0,14 0 664 54.18Y9 -3.300 U718 140.136 140,140 -4 0,00
Paraiba 10604 9.301 1.353 0,35 70.741 75,433 -4092 -1,18 122.148 121.017 113 0,29
Pernambuco 28612 28723 111 0,01 211189 234.012 10823 160 305.013 303712 134 0,11
Alagoas 104 5.5/0 1.134 0,35 %115 /8.160 -23.045 6,50 116.041 114 6582 1.359 042
Sergipe 6.617 6.919 -302 -0,11 47 966 51.795 -3.809 -1.34 805.430 54.604 77 0,28
Bahia 16.335 141,663 1672 0,10 352.954 320100 23515 142 581.756 565.200 16.556 1,00
Sudeste 630901 606.878 24.023 0,12 4.734.039 4.467.235 266.804 1,35 7.695.770 7.604.728 91.042 0,46
Minas gerais 151230 140.903 10.332 0,26 1.060.716 957.833 102.883 2064 1.707.643 1.652.085 55.558 141
Espirita Santo 26.603 27334 -641 -0,00 108.588 185517 13071 1,86 15016 307.596 7.420 1,05
Rio de Janeairo g8.9// #Y.9r8 -1.007 -0,03 662925 BIU61 -.690 0,23 1.128.024 1.195.180 2129 -0.81
340 Paulo 303.99% 348.663 15.333 0,13 2811810 206532710 158.540 134 4 044 567 4 459 267 55.320 0,46
Sul 2561.676 262.089 -413 -0,01 1.933.310 1.841.666 91.746 1,30 3.143.402 3.066.166 77.246 1,09
Farana Y3219 Yo.r34 248 0,10 G8/.183 93182 34601 135 1.116.943 1.094 448 22 49 0.8/
Santa Catarina 70432 15.673 -241 -0,01 588.502 500,066 33496 1,71 959.664 920173 39511 2,02
Rio Grande do Sul 83.025 85682 -2 857 -0,10 656.065 63317 23648 0,04 1.066.775 1.051.535 15.240 0,60
Centro-Oeste 122.086 112175 991 0,31 907.596 822266 85.330 2,73 1.468.530 1.424.795 43.735 1,38
Mato Grosso do Sul 18.903 18.115 168 0,15 142 991 135133 7.808 1,00 232232 233630 -1.403 027
Mato Grosso 33888 28702 5186 0,76 236429 208.200 28229 430 375884 350.001 16.883 253
Grids 46637 47 514 418 034 359 398 322947 37156 N R82 498 ARG 498 16 000 137
Distrito Federal 22663 22844 -181 -0,02 166.778 156.691 12.087 1,08 217916 265.601 12255 1,60

Fonte: MTb/SPPE/DER/CGCIPE - CAGED Lei 4.923/65
* A variacdo mensal do emprego toma como referéncia o estoque do més anterior, sem ajustes.

** Resultados acrescidos dos ajustes; a variacdo relativa toma como referéncia os estoques com ajustes do més atual e do mesmo més do ano anterior.
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2.2.4 Emprego Brasil e Ceara

06/09/18 08:28 o

Indicador antecedente de emprego no Brasil
tem em agosto menor nivelem 1 ano e 8
meses, diz FGV

Falta emprego para 27,6 milhoes no Pais, mostra
IBGE

Subutilizacao da forga de trabalho ficou em 24,6% no segundo trimestre, segundo a Pnad; 4,8 milh&es desistiram de procurar

emprego

Daniela Amorim, O Estado de S.Paulo SIGA O ESTADAO
16 Agosto 2018 | OFh24

Recuperacao lenta do emprego
reduz ainda mais reajuste de
trabalhadores

Deflacdo de 0,09% em agosto & sinal de fraqueza do consumo das familias, de perda da renda
dos assalariados e de pessoas no mercado informal de trabalho, e de normalizacdo do

abastecimento

ECONOMIA

Desemprego recua para 12,3% em julho,
mas ainda atinge 12,9 milhoes de pessoas,
diz IBGE

o5 e cresce 17,8% em 1 ano. Taxa de forca de
ica que falta trabalho para 27,6 milhoes de

Desalento recorde atinge 4.8 milhdes de br.
trabalho subutilizada ficou em 24,6%, o qu

ECONOMIA

Trabalho intermitente gera 3.399 vagas
em julho, mostra Caged

Estadde Contelddo
@ 22/08/18 - 16h54
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Economia

Emprego na industria cai 1,3% em julho ante junho

L EeTanin . ..

Economia

Pais cria 47.319 vagas com carteira assinada e tem
melhor julho desde 2012

Agronegocio & destaque

Com excecao do comércio e da administracao publica. todos os selores
ganharam postos de trabalho, O destague fol o agronegocio:

*  Agronegocio: +17.455

= Servicos: +14 548

* Construgao civi +10.063

*  Indostria de transformagao: +4.993

* Servigos de utilidade publica: +1.335

*  Extragao mineral: +702

*  Administragao publica: -1.528

* Comeéercio! -249

OPOVO ontine Noticias Divirta-se Vida & Arte FALE COM A GENTE  [[RSSINE

Economia

CAGED

Ceara gerou 794 vagas de trabalho no més de julho

Os setores que mais contribuiram para a geracao de vagas no Ceara foram servigos, construg3o civil e agropecudria

21:10 | 22/08/2018 0o f oW G+

- - - cu —_—
I cidade Folitica Negécies Jogada Zoeira TVDN  Blogs  Classificados = % s‘i—:ﬁ (=] (

doMNordeste

NEGOCIOS

RAID X D0 DESEMPREGO

Falta emprego para 1,3 milhao de trabalhadores
cearenses

Numeroe vertficado no segundo tnmestre deste ano © um pouco menor que o registradoem 1gual periodo.de 2017

(D)

Pié rio Cidade Politica Megdcios Jogada Zoeira TN Blogs Classificados =
NEGOCIOS

Estado contrata 7,9 mil aprendizes
DOS

o7 :00 - 17.0B.2078
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PESQUISA DE EMPREGO DE ATIVIDADES DE TURISMO - CEARA

Més/Ano Admissoes Desligamentos Variagdo Saldo Atual Salario Meédio
jul2017 2.871 2694 177 653.970 R$ 1.563,66

ago/2017 2 568 2883 =315 63.655 RS$ 1.564,03
set/2017 2376 2177 199 53.854 R$ 1.561,59
out/2017 2.347 2458 -111 63.743 RS$ 1.560,62
nov/2017 2816 2152 6564 684 407 R$ 1.557,23
dez/2017 2334 1.923 411 64.818 R$ 1.553,02
jan/2018 2534 2 569 -35 84783 R$ 1.552,87
fev/2018 2247 2576 -329 64.454 R$ 1.554,02
mar/2018 2221 2529 -308 54146 R$ 1.554.63
abr/2018 2.308 2277 31 64177 RS$ 1.553,95
mai’2018 2.328 2435 -107 54070 R$ 1.554.01
jun/2018 2.499 2013 486 64.556 RS$ 1.550,84
jul2018 2413 2.501 -88 654 458 R$ 1.550 .44

Total 31.862 31.187 675 - R$ 1.556,22

Fonte: Fecomeércio-CE.

CLIQUEE ASSINE

T
Plarlo Cidade Politica Negdcios Jogada Zoeira TVDN Blogs Classificados = APARTRDERS 590 (%)

NEGOCIOS

Ceara cria 10,3 mil empregos no ano; 2° maior
do Nordeste

Somente em julho, o Estado gerou 794 vagas de trabalho formal, conforme dados do Caged

|

- =
D.arlo Cidade Politica MNegdcios Jogada Zoeira TVDN Blogs Classificados
do Nordeste

NEGOCIOS

109 contratacoes de intermitentes
QO8O

00:00 - 23.08.2078 “

2.2.5 Desemprego Brasil e Ceara — Jan./2017-Set./2018
2.2.6 Desemprego Brasil e Ceara

A partir do 4° trimestre de 2014, a Taxa de Desemprego elevou-se consideravelmente até atingir
os maiores valores desde o inicio de 2012 no primeiro trimestre de 2017.

+ Entdo, o desemprego do Ceara e do Brasil exibiriam uma queda nos trés trimestres seguintes,
principalmente no Ceara.

+¢ Houve uma elevacdo do desemprego no 1° trim./2018, mas as taxas do Brasil ¢ do Ceara
voltaram a cair no 2° Trim./2018, com o Ceara em melhor situacao relativa.

11
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Grifico 4: Taxa de Desocupacgdo (Desemprego) - Brasil e Ceard - 2° T. 2012 - 2° T. 2018
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Fonte: IBGE/PNAD Continua. Elaboragao: IPECE

¢ No més de Set./2018 o IMDP aumentou em +8,4 pts na RMF. O indice apresentado no més de
133,7 se encontra acima da média do periodo.

X/

« Tal indice ndo esta em um patamar favoravel, visto que se encontra em uma escala
considerada alta (100-150). Todavia, o valor do més de Set./2018 estd bem préximo aos
valores apresentados nos meses anteriores.

¢ Esse valor é reflexo, em grande parte, das incertezas que assolam a economia nacional e
regional.

Grifico 5: Indice de Medo do Desemprego da Populagio- Regido Metropolitana de Fortaleza-
Jan./2017 a Set./2018
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Fonte: Fecomércio. Elaboragdo: IPECE
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Desemprego recua para 12,3% em julho,
mas ainda atinge 12,9 milhodes de pessoas,
diz IBGE

Desalento voltou a bater recorde, e atinge 4,8 milhSes de brasileiros.

E w

23% dos desempregados sao
chefes de familia

Pais tem 2,95 milhoes de brasileiros entre 40 e 52 anos sem
trabalho, o que preocupa o IBGE

“Desemprego nao tende a melhorar com essa reforma
trabalhista’”, aponta especialista

Dados mostram um aumento no nimero de trabalhadaores por conta propria, desempregados ja sdo 17 milhdes

Redagdo
Brasil de Fato | Rio de Janeiro (R]), 21 de Agosto de 2018 as 17:57

D' — X - o . o — cua
= .ar.o Cidade Politica Negacios Jogada Zoeira TVDN Blogs Classificados =] A PAR

Ambulantes driblam desemprego e se
multiplicam pela Capltal

Para.chier sustento com a atividade, considerada ilegal, vendedores esbarram em dificuldades diarias

JORNAL NACIONAL

Cenario do desemprego no Brasil inclui
cinco milhodes de jovens

Desemprego atinge 28,8% dos jovens de T4 a 24 anos. Falta de oportunidade de trabalho pode
camprometer o futuro de uma geracao e tambem do pais.

D.arlo Cidade Politica Negscios Jogada Zoeira TWDN Biogs Classificados = fu‘?":i ﬁ s 551
doMNordeste )

NEGOCIOS
368 mil cearenses desistiram de procurar
ocupacgao

008

01:00 - 17.08.2018
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rio
EGOCIOS

[[EINCTR™) TECKO: ONU pede ao Facebook ‘proatividade’ contra discurse de édio

Cidade Politica MNegocios Jogada Zoeira TVDN Blogs Ciassificados

d-Dm
N

IDADES MO MERCADD

Mi

cronegocios no CE se formalizam e apostam
no 2° semestre para crescer

Ceara conta com 230.644 Microempreendedores Individuais, cocupande a 2° posigic entre os estados do Nordeste

OPOVO 0 POVO ONLINE  POPULARES  ©

VERSAD IMPRESSA

Desemprego cai, mas informalidade aumenta
0o f W G+

01:30 | 1/08/2018 168 &

2.3 Inflagao

% A taxa de inflagdo no Brasil cresceu em Ago./2018, atingindo 4,19% no acumulado em 12
meses, um pouco abaixo do centro da Meta de 4,50%. Na RMF, o acumulado em 12 meses

sofreu reducdo quando comparado com o més de Jul./2018 e ficou em 2,95%.

¢+ Nas variagdes mensais, houve uma forte queda no més de Ago./2018, com deflagdes para o
Brasil de -0,09% e -0,28% para o Ceara.

¢ Essa deflagdo, vis-a-vis ao repique registrado no meses anteriores, causado em parte, pela
queda de abastecimento ocasionada pela Greve dos Caminhoneiros, mostra que efeito da greve

ja foi discipado.

Grifico 6: Variacdo do IPCA Mensal e Acumulado nos Ultimos 12 Meses — Brasil e RMF — Jan./2016

a Ago./2018
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Fonte: IBGE. Elaboragao: IPECE.

(*) Art. 1° “E fixada, para o ano de 2018, a meta para a inflagio de 4,5% (quatro inteiros e cinco décimos por cento), com
intervalo de tolerancia de menos um e meio ponto percentual e de mais um e meio ponto percentual, de acordo com o § 2° do
art. 1° do Decreto n°® 3.088, de 21 de junho de 1999.”
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CLIQUE E ASSINE
A PARTIR DE RS 9.90

- =
Dlarlo Cidade Politica MNegocios Jogada Zoeira TVDN Blogs Classificados =
doNordeste

NEGOCIOS

Fortaleza tem segunda maior deflagao do NE

Segundo o IBGE, os pregos recuaram 0,28% erm agosto, depois de terem caido 0,09% no més de julho

ECONOMIA

IPCA tem deflacao de 0,09% em agosto, diz
IBGE

Taxa é a menor para um meés de agosto em 20 anos. No acumulado em 12 meses, inflacao oficial do
pais recuou para 4,19%, voltando a se afastar do centro da meta de inflacdo (4,50%).

oPOVO 0POVO ONLINE  POPULARES  EMPREGOS E CARREIRAS

Previa da Inflacao chega ao menor patamar para o
més desde 2012

| DESACELERACAO | Em agosto, o IPCA 15 da Regiao Metropolitana de Fortaleza ficou em -0,25%. Foi a segunda menor
taxa do Pais. A média brasileira foi de 0,13%

01:30 | 24/08/2018 e © 3y G+

Erconomia

INnflacao que reajusta
alugueis sobe e acumula
alta de 8,89%

foem 30082008 - OF:09° Por Nielmar de Ofiveira - Reporter da Agéncia Brasil @ Rio de Japeiro

Economia

Mercado reduz estimativa
de Iinflacao e crescimento
da economia

Publicado em 03,09-2018 - 08:10  Por-Andreia Verdélio - Reporterda Agéncia Brasil @ Brasilia
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2.4 Taxa de Juros

+» O COPOM manteve a SELIC em 6,50% na 216" reunido realizada em 01/08/2018. Esse valor
continua como o menor da série que inicia em 2015.

+» Essa decisdo é a mesma esperada pelo mercado, visto o controle da inflagdo e sua trajetdria
esperada dentro da meta, além da lenta retomada da atividade econdmica, conforme o ultimo
Boletim Focus/BC.

Grafico 7: Taxa SELIC — Jan./2015 a Ago./2018

—Meta SELIC% 2.2, =eeees Taxa SELIC Anualizada % a.a. ~ = Meta SELIC % a.a. (FOCUS)

Fonte: Bacen. Elaboragdo: IPECE

01/08/18 18:20 3 01/02/18 19:00 G-

BC mantém Selic em 6,5% e indica nao mexer
tao cedo nos juros com impacto da greve
sobre a economia

Previsao na Focus para a Selic no fim de 2018
permanece em 6,50% ao ano

ESTM]IG.O conteddo

Fabricio de Castro
Brasllia
10/09/2018 10h22
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Copom deve manter pela terceira vez
consecutiva taxa basica de juros em 6,5%
ao ano, aposta mercado

Comité se retine nesta guarta-feira; resultado deve ser divulgado apos as 18h. Definicdo da taxa de
juros pelo Banco Central tem como objetivo atingir meta de inflacao de 4,5% no ano.

FINANCEIRO

Reducao dos ) ]uros em bancos
nao acompanha ritmo da
Selic

Taxa basica caiu 53,5% em 10 meses, mas queda para consumidores ficou abaixo de 20%

Taxa Cambio

+*» Desde o inicio de 2018 o real se desvaloriza em rela¢do ao ddlar. O valor nominal da taxa de
cambio no final do periodo (31/08) bateu 4,13 R$/USS, o maior valor da série.

*+ Acompanhando a tendéncia, a taxa de cambio nominal média também aumentou chegando a
3,93 R$/USS.

¢ O repique consideravel do ultimo més tem forte correlagdo com as incertezas em torno das
eleicdes presidenciais e do cendrio externo (Crise da lira turca).

Grifico 8: Taxa de Cambio Nominal — Jan./2016 a Ago./2018
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Fonte: Bacen. Elaboracdo: IPECE
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Taxa de cambio crescente em curto espagco de tempo

Analistas de mercado preveem ddélar a R$
3,75 no fim do ano

Na ultima estimativa. valor estava em R$ 3,70

POR O GLOBO 1 w m

ECOMNOMIA d

Dolar fecha em alta apos bater RS 3,92, com
preocupacoes com Turquia

A moeda norte-americana subiu 0,82%, a RS 3,8962.

El  w

Apds délar bater R$ 4,
economistas elevam projecao
de cambio e inflacao em 2018

Pesquisa Focus, do Banco Central, aponta ainda perspectivas
para taxas de juros e PIB

- = — —
D.arlo Cidade Politica  Megdcios Jogada Zosira  TVDN Blogs Classificados = C':,GIE'-{'EI:EE_‘SSN]E =) (2

NEGOCIOS

EETEETE ocaps: Incomodade com calor, Federer cai nas oitavas do US Dpen: 'NSo consegui respirar =

Ddélar sobe mais de 2% e fecha cotado a RS 4,15

(= | ECONOMIA

Dolar ja € negociado acima de R$ 4,50 nas
casas de cambio

Moeda americana fechou em alta sobre o real pelo sexto dia seguido, veja quando vale a pena
comprar em especie e no cartao pre-pago.

R w

ECONOMIA

Dolar tem alta generalizada em meio a
incertezas com emergentes e comercio

Estaddo Conteldo
(S 03/09/18 - 180571
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ECONOMIA

Mercado reduz estimativa de inflacao e
vé cambio pressionado ateé 2019

Taxa de cambio, estimada em RS 3,68 para 2019 na pesquisa da semana anterior,
passou a ser projetada em RS 3,70

For Reuters
@ 23 jul 2018, 16n09 - Publicado em 23 jul 2018, B9nZ0

ECONOMIA

Dolar esta mais volatil do que nas ultimas
trés elei¢cbes, mostra Anbima

2.6 Consumo das Familias

Economia

INnNtencao de consumo das
familias cresce 0,625 em
agosto

1828 ~ IE37  Por Nielmar de Oliveira — Repérter da Agencia Brasil

ECONOMICO
dor Principios Editoriais

Home Politica Finangas Empresas Agronegicios Intemacional

Macroeconomia Setor Externo Infraestrutura

}2/2018 a5 16h

C nsui;io das familias e investimento
devem puxar alta do PIB, diz FGV

FOLEGO

Pesquisa da CNC mostra
reacao da Intencao de
Consumo das Familias

POR ANA CLAUDIA GUIMARAES

A Intencao de Consumo das Familias (ICF) mosira leve reacao agora em agosto, depois
de dois meses em queda. A CNC registrou um aumento de 0,6% em relacGo a julho e de
10, 7% em relacéo ao mesmo periodo de 2017.

Consumo das familias e
investimentos terao avancos
trimestrais de ateée 19%o

Especialistas consideram ritmo de crescimento fraco: repigue inflacionario em junho reduziu

capacidade de melhora da renda; enquanto incertezas ainda impedem recuperagao dos aportes
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2.7 Endividamento do Consumidor

% O percentual de consumidores endividados em Ago./2018 ¢ de 53,7%, apesar do valor
elevado, esse resultado ¢ menor da série iniciada em 2017. Em relagdo ao més passado, o
percentual caiu -2,6 p.p.

¢ Outro indicador que melhorou foi a inadimpléncia, que caiu para 8,9%, uma variacao de -1,1
p.p em relacao a Jul./2018.

¢ O comprometimento da renda familiar também diminuiu em Ago./2017, chegando a 31,9%
que representa o menor valor da série.

¢ A melhora geral do endividamento em Ago./2018, se deve a entrada do abono salarial
PIS/Pasep e da primeira parcela do 13°.

Grafico 9: Endividamento do Consumidor - Fortaleza - Jan./2017 até Jun./2018
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Fonte: Fecomércio-CE/Pesquisa do Endividamento do Consumidor. Elaboragéo: IPECE.
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2.8 Indice de Confianca do Consumidor- Brasil e Ceara

¢ O ICC-BR apresenta-se em situacdo desfavoravel e, em agosto, teve queda da sua trajetdria
comparado com ultimo més, onde o indice diminuiu -0,4 pts. na série dessazonalizada em
Ago./2018, com relagdo a Jul./2018. Todavia, esse valor se configura acima da média da série.

¢ O ICC-CE de Set./2018 diminuiu em relagdo ao més anterior -3,2 pts. Desde o inicio do ano, a
confianga dos consumidores cearenses vem se sustentando em um patamar considerado
moderado.

Grifico 10: Indice de Confianca do Consumidor (ICC) - Brasil - Jan./2016 até Set./2018 e Ceara —
ago./2017 a set./2018
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Fonte: IBRE/FGV ¢ Fecomércio-CE. Elaboragdo: IPECE.

ago set

(*) Acima de 100 pontos, o resultado sera considerado como favoravel (satisfacdo ou otimismo); abaixo, como desfavoravel
(insatisfacdo ou pessimismo).

(**) Abaixo de 100 (baixo), de 100 a 150 (moderado) e acima de 150 (alto).

ECONOMIA

Confianca do consumidor tem queda em
agosto, diz FGV

indice de confianca recuou 0,4 ponto em agosto, para 83,8 pontos.
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Economia

Consumidor brasileiro mostra cautela, e conflanca cai
em agosto, diz FGV

@

% REUTERS =1
f Camila Moreira 2 Il 3 I
| 24/08/2018 0Bh34 Lewh9_77 —_

CLIQUEEASSINE /-
A PARTIR DE RS 9,90 f{‘ ( C

NEGOCIOS

Confianca do consumidor fortalezense cai 2,9%

Apesar da queda, 0 ICC mantém a tendéncia de recuperagio iniciada no fim do ano passado

00680
16:51 - 06.09.2018 / atualizado &s 17:00 por Redacdo Didrio Do Nordeste -_ -

EF =
D|a|‘|o Cidade Polica Negécios Jogada Zoeira TVDN Blogs Classificados =
doNordeste

Economia

Pesquisa constata queda na
conflanca do consumidor

Publicado em 24,/08/2018 - 11:08  Por Nielmar de Oliveira - Repdrter da Agéneia Brasil @ Rio de Janeiro

ECONOMIA

Percentual de familias endividadas tem
segunda alta e chega a 60,7% em agosto,
aponta CNC

Segundo o levantamento da CNC, 23,8% das familias estdo inadimplentes e 9,8% dizem ndo ter
condi¢des de quitar as dividas.
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2.9 Confian¢ca dos Empresarios

Indice de confianca do
empresario melhora em
agosto, diz CNI

Levantamento com 2.838 empresas mostra que, apesar de
recuperacao, indicador segue abaixo da media

ECONOMIA

Confianca empresarial sobe 0,1 ponto em
agosto ante julho

Estadao Contelido
(9 30/08/18 - 0Bh39

Confianca industrial do Ceara cresce 3,3
pontos em agosto, aponta pesquisa

O resultado é maior que o registrado no més de julho e o primeiro valor acima de 50 pontos desde
maio deste ano.

Economii ia

Melhora a conflanca dos
empresarios da industria da
construcao

iblicado em 24./08/2018 - 11:10 Por Agéncia Brasil @ Brasilia

Fronomia

Conflanca do empresario
cresce em agosto, mas
continua abaixo da media

‘ubficado em 20,08 /2018 - 1732 Por Pedrp Rafael Vilels - Repdrter da Agéncia Brasil @ Erasilia
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2.10 Investimento

2.10.1 Formagcao Bruta de Capital Fixo (FBCF)

% A Formacao Bruta de Capital Fixo (FBCF) voltou aos patamares registrados antes da Greve
dos Caminhoneiros. Todavia, o indice para o més de Jul./2018 foi menor em -1,04%. Esse
valor ¢ o segundo menor valor para 2018.

¢ Os indices para a Constru¢do Civil, Maquinas e Equipamentos e consumo de Outros
continuam estaveis. Variou positivamente a constru¢dao civil com +1,75% e os demais
componentes obtiveram queda, com destaque para consumo aparente de Maquinas e
Equipamentos que retraiun -7,57%.

¢ Apesar da trajetdria crescente, a FBCF ainda continua com ascensdo bastante timida.

Grifico 11: Formacgao Bruta de Capital Fixo (FBCF) — jan./2016 a jul./2018
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Fonte: IPEA. Elaboragdo IPECE.

2.10.2 Investimento Brasil

o -
IDESRBr i cicsce  roiitica  negocios  Jopada  Zoeira TVDN  Blogs  Giassificados == CEICUIEEASSEE, ooy
do Nordeste

NEGOCIOS
Fitch mantém Brasil trés niveis abaixo do grau
de investimento

Tendéncia e gueniota semantenha pelos proximes meses

LF il iS-1=}

19:00 - 01.08.2018 por Agéncia Brasil
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Economia
Brasil deve receber mais de R$ 1 tri em investimentos
até 2021, diz BNDES

i REUTERS O
f o DT A X
05/09/2018 1547 decolaricoma

Investimentos no Pais recuaram 1%
em julho ante junho, diz Ipea

@ Estaddo Contetido

Infraestrutura 'encolhe' R$
4.0 bi em dois anos

Em 2017 e 2018, setor perde o equivalente a quatro linhas de
metro

L =

Ana Estela de Sousa Pinto

Gréfico 3: Participagdo do Setor Piblico nos investimentos em infraestrutura
2008-18(P), % do total

55 4

45 |

35 4

25
2008 2009 2010 2011 2012 2013 7014 2015 2016 2017 2018(P)

Fonte: Inter,B (estimativas proprias).
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Quadro 1: Investimentos em Infraestrutura no Brasil
Média 2001-12, 2013 a 2017, e 2018 (P)

% do PIB
Periodo 2001/12| 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 |2018{P)
Transportes 0,66 0,96 0,92 0,79 0,68 0,59 0,61
Eletricidade 0,63 0,70 0,65 0,68 0,70 0,54 0,54
Telecomunicagoes 0,65 0,42 0,52 0,46 0,41 0,38 0,36
ﬁgua e Saneamento 0,19 0,22 0,22 0,17 0,16 0,18 0,15
Total (% PIB) 2,14 2,30 2,31 2,10 1,95 1,69 1,70

Fonte: Inter.B (estimativas proprias).

Griafico 12: Investimento Piablico Liguido - Govermo
Central (RS hilhibes )

oe0
080
-4 000
1.000
L}
4. 000
4.000
5000
T 3§ X % I % 3 % I ¥ I 3 T 3 & B 3
2 5 =R & B 3 = = B =5 & B2 =2 = : 5 =
Fomie: STH. Elsboraca@o: |BREJFGY
TABELA 5 - INVESTIMENTOS DA UNIAO
(RS bilhBes)
2017 2016
Investimentos 309.4 3018
Participagdes permanentes 3079 1G85
Empresas 2521 2390
Participagdo em fundos 401 46,1
Participagao em organismaos internacionais 899 8.6
Outros 5,8 49
Propriedades para investimentos 1.5 0,1
Demais investimentos permanentes 0,0 3,1

Fonte:-BGU. Elaboracdoc (FE

Quadro 3: Investimentos em infraestrutura por setor
Em RS bilhdes nominais, % do PIB.

Setor Média 08-15 | 2016 2017 2018(P) | A18/17 (%)
Transportes 39,9 42,4 38,7 42,3 9.2
% PIB 0,87 0,68 0.59 0,61
__EnergiaElétrica | 31,1 | 438 | 355 | 375 | 54 |
% PIB 0.68 0,7 0,54 0,54
Telecomunicacées 22,8 25,9 24,6 25,0 17
runicagoes 1 N o = B B
Saneamento | 93 | 10,3 | 11,8 | 1380 99
% PIB 0,21 0,16 018 0,19
Total 103,06 122,4 | 110,7 117,8 6,4
e e

Fonte: Inter.B. (estimativas praprias)
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Grafico 2: Investimentos em infraestrutura por instancia publica e privada
2009-2018(P), em % do PIB
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+ - + - ' | T T T
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Fonte: Inter.B (estimativas proprias).

2.10.3 Investimento - Ceara

Dléﬂo Cidace Poitica Negicios Jogada Zosra TVDN Bilogs Classificados — - < (Q
do Mordeste

NEGOCIOS

Pecém exporta 5 milhoes de toneladas de placas
de ac¢

rCa 3&Ta alcancada nesia SEmana com © fimbargue de maEs U Navio ooim o produtos fabncados no Ceara

- m Qu ASSINE G
D'ar.o Cidade  Politica Megdcios Jogada Zoeira TWDN  Blogs  Classificados = f';_'am%m (& =3 ]

NEGOCIOS

DATA CENTER &0% EXECUTADO

Cabo submarino entre CE e Angola deve operar
neste més

Equipdrnenio & frute de investimentos da Angeld Cables, que esta construindeo urn dats center ern Fortaleza

0O

01:00 - 04.09.2018 por Bruno Cabral - Repdrter

-
Diéﬂo Cidade Polltica Negécios Jogada Zoera TVON Blogs  Classificados = CUGUS § ASsus b Q)
do Mordeste

NEGOCIOS
Algar Telecom chega a Capital com investimento
de RS 10 mi

B OUCa MODSL & EMPIEIA MAarca o (NS0 das opetaffes no Nordeste
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Port of Rotterdam Authority confirma
participacao no Porto do Pecém

Por 75 milhdes de euros, os holandeses vao deter 30% das acdes, o controle conjunto de
decisoes estratégicas e posicoes na Diretoria Executiva, Conselho Fiscal e nivel gerencial.
= f © w =

30/08/18 10:41

OPONVO 0 POVO ONLINE  POPULARES
LOHEREROND

VERSAD IMPRESSA

Turismo: porta de entrada para investimentos
01:31]11/08/2018 3134 090 f ’ G"

EVOLUCAO DO INVESTIMENTO ESTRANGEIRO NO CEARA

Madalidade 1990 2000 2010 2011 2012 2013

2014 2015 2016 2017
Volume de recursos

| | | |

REL e 048 (053 321|381 (397 (411415 |1 | 62 |ad
Empresas \ i

abertas par ano | 1 38 ‘r 248 287 343 322 237 252 | 223 306
Acumulado I | i

empresas por ano | 27 87 I 1.968B | 2.255 |2.618 |2.940 |[3.177 |3.429 | 3.652 | 3.958
Dia’rio cidade Politica Megdcios Jogada Zoeira TVDRN Blogs Ciassificados — CLIQUE E AS

A PARTIR DE R!

NEGOCIOS

Ideia & tornar o Pecém um grande hub de
exportacao

OS8O

01:00 - 03.08.20718

2.11 Poupanca

Fcoconomia

Pesquisa mostra que 5825
dos brasileiros nao tém
iINvestimentos

Caderneta de poupanca e o investirmento preferido

Pubficado em 21L/08,/20018 - 21:02 Por Bruno Boochind — Repdrter da Agéncisa Brasil @ S&o Paulo
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Poupanca deve seguir crescendo com manutengao
da Selic

Simulacao da Anefac mostra que a poupanca bate fundos de renda fixa que tém taxas maiores que 1% ao ano; Brasil teve mais de R$
1 trilhdo depositados em caderneta de poupanca no 1° semestre

Pedro Ladislau Leite, O Estado de S.Paulo SIGA O ESTADAO
01Agosto 2018 | 19h42

@ 1092078 a5 23050

Brasileiros voltam a guardar dinheiro na poupanca ap6s
queda de juros

Poupanca tem captacao liquida recorde
de R$ 5,9 bi em agosto

Brasileiros acumulam R$ 764 bilhdes na aplicagéo mais popular do pais

Com Selic a 6,5%, poupanca
bate maioria dos fundos

Veja simulacgoes feitas pela Anefac com manutencao da taxa
basica de juros

2.12 Balanca Comercial

2.12.1 Balanga Comercial Brasileira

% As exportagdes brasileiras aumentaram +15,83% em Ago./2018 em comparagdo com o
mesmo més do ano anterior. No acumulado de 2018 ocorreu um crescimento de +9,0% em
relacdo ao mesmo periodo de 2017.

¢ As importagdes brasileiras cresceram +35,29% na comparacido de Ago./2018 com Ago./2017.

Ja no acumulado do ano houve um aumento de +21,84% em relagdo ao mesmo periodo de
2017.

¢ Com isso, o acumulado até Ago./2018, o Saldo da Balanca Comercial Brasileira manteve-se
positivo, mas apresentou variacao de -17,10% em relacdo ao mesmo periodo de 2017. Para o
més, o saldo foi -32,5% menor quando comparado com Ago./2017.
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Grafico 12: Balanga Comercial Brasileira (US$ Milhdes - FOB) - Valores Mensais (Jan/2016 a Ago/

2018) e Acumulado do Ano (Jan.-Ago, 2016 a 2018)
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Fonte: SECEX/MDIC. Elaboragdo: IPECE

2.12.2 Balanca Comercial Cearense

As exportagdes cearenses aumentaram -12,88% em Ago./2018 em comparagdo com 0 mesmo
més do ano anterior. No acumulado de 2018, ocorreu uma elevacao de +9,72% em relagao ao
mesmo periodo de 2017.

As importagdes cearenses subiram +4,38% na comparacdo de Ago./2018 com Ago./2017. No
acumulado do ano houve um aumento ainda mais expressivo de +17,66% em relagcdo ao
mesmo periodo de 2017.

Com isso, at¢ Ago./2018, o Saldo da Balanga Comercial cearense continua negativo e pior do
que 2017, mas, apesar do déficit, melhor do que 2016.

30



FAROL DA ECONOMIA CEARENSE - N° 05 / 2018

Grafico 13: Balanca Comercial Cearense (US$ Milhdes - FOB) - Valores Mensais (Jan./2016 a
Ago./2018) e Acumulado do Ano (Jan.-Ago, 2016 a 2018)
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Fonte: SECEX/MDIC. Elaboragdo: IPECE

2.12.3 Exportagao Cearense por Principais Destinos e Produtos

¢ Os principais destinos dos produtos cearenses sdo Estados Unidos, Turquia, México,
Alemanha e Argentina. Na relacdo com os maiores importadores, destaca-se a participacao
elevada dos produtos metalurgicos em fungao da operagao da CSP e Calgados e seus pares.

*¢ Devido a Crise Turca (em meados de agosto) ¢ de se esperar que este fato interfira nas
exportagdes cearenses dos proximos meses, além das ac¢des protecionistas dos EUA.

Quadro 2: Exportagdo por Principais Destinos e Produtos - Ceard — Jan.- Ago./2018

Participagao (%) no total Participagao (%) dos Projecao da taxa de
Destino das exportacoes do Ceara Principais produtos exportados crescimento (%) para 2018
01/2018 até 08/2018 [REEIEBOEEtE do pais

Produtos Metallrgicos 60,488
Maquinas, aparelhos e iais elétricos, e suas partes 9,261

Estados Unidos 36,85 Calgados e suas partes 6,341 2,7
Produtos Ind. de Alim. e Beb. 6,330
Castanha de caju, fresca ou seca, sem casca 5,929
Calgados e suas partes 99,854
Ceras Vegetais 0,107

Turquia 8,29 Frutas (Exceto Castanha de caju) 0,018 2,3
Couros e Peles 0,003
Aeronaves e aparelhos espaciais, e suas partes 0,003
Produtos Metallrgicos 90,312
Couros e Peles 3,636

México 7,84 Castanha de caju, fresca ou seca, sem casca 2,935 3,5
Téxteis 1,236
Calgados e suas partes 0,547|
Produtos Metalurgicos 79,834
Maquinas, aparelhos e i iais elétricos, e suas partes 6,774]

Alemanha 5,51 Ceras Vegetais 6,557 2,5
Castanha de caju, fresca ou seca, sem casca 2,274
Mel Natural 1,634
Calgados e suas partes 70,573
Téxteis 16,606

Argentina 4,49 Castanha de caju, fresca ou seca, sem casca 4,427 2,5
Produtos Ind. de Alim. e Beb. 3,914
Veiculos automdvweis, tratores, ciclos e outros veiculos terrestres, suas partes e acessdrios 0,845

Fonte: SECEX/MDIC. World Economic Outlook (FMI). Elaboragao: IPECE
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Economia

Balanca comercial tem
superavit mais baixo para
agosto em tres anos

Publficade em 03-09-2018 - 16:02 Por Wellton Maxime — Reporter da Agéncia Brasii @ Brasilia

Exportacoes do Brasil para
Argentina tém desacelerado,
diz secretario de Comeércio
Exterior

Segundo Abrac Neto, Brasil seguira atento aos
desenvolvimentos econdmicos no pais vizinho

ECONOMIA

Brasil vai repetir superavit comercial em
2018, diz ministro da Industria e Comércio

Em 2017, balanca comercial registrou superavit de US$ 67 bilhdes. Marcos Jorge de Lima dizque o
foco do pais € ir na contramdo do protecionismo e ampliar relagdes com outros paises.

- w Qu
D.arlo Cidade Politica MNegdcios Jogada Zoeira TVDN Blogs Classificados = ql:' ---—_—F%%ﬂ
doMordeste '

NEGOCIOS

MERCADO INTERMACIONAL

Novas tarifas para o agco nos EUA trazem
incertezas ao CE

Segurido econcomists, ha o riscode as taxas tirarem a forga do ago produzide no Estado em mercados asiaticos

- m
Dlarlo Cidade Politica Negocios Jogada Zoeira TVDN Blogs Classificados — CLIGUE E ASSINE
do

NEGOCIOS

Exportacoes do CE acumulam alta de 9,7% e
somam USS 1,4 bi

As importagSes também cresceram no periodo, levando a um déficit de USS 290,6 mi na balanga comercial do Estado

|
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CEARA E O EXTERIOR
Corrente de comercio

Us$ 1.408.899.183 i US% 1.799.582.577

&m exportagdes no ano {(aneirc-agasio) oem importagdes no ano gansiro-sgosio)
Variacag ante mesmao periodo de 2017 9.7% ¢ Wariagdo ante mesmo periodo de 2017 17.8%
Exportacgdes em agosto ! Importacdes em agosto

USE 136.324.857 ¢ US$ 222.006.560

Variacao ante julho: -44,8% ¢ wariacao ante julfio: -19,4%

Variagao ante agosio de 2017: -12,7% i Varlagac ante 2gosio de 2017 4,4%

PRINCIPAIS PRODUTOS (USS):

Exportactes nao ano (Janeiro-agosto) : importagdes no ano (janeiro-agosto)
| m Pradutas semimanuraturadas F79.915.769 mHulhas; briquetes, bolas e 445.498.188
de Terro ou aco nao ligado i combustivels salidos semelhantes,
| = calcado cam sola exterior e 99.597.795 mGasde petrdlen e outras 175.837.126
_parte superior de bDrra(ha oy plasilcn I I\Iﬁrﬂ(arbnne[ns BAas0s0S |
| ® Cocos, castanha do Brasil e castanna 60.612.561 ;-TrIgD emistura de Irigo com centelo  147.452.084
| _de caju i Dleocs de petréleo ou de minerais 123.650.084
m Partes destinadas as maquinas 52828.162 - betuminosos, exceto dleos brutos
PRINCIPAIS PAISES EM AGOSTO (USS)
4 Importagao Exportagao
B e = 74.643.265
— SAm B
—_— T —
O 24,474,600 <
e | ——
N 20634 706 L |
‘S5 ) £ %
== e -
FaNTE M

3 Analise Setorial (Brasil e Ceara)

3.1

X/
°

Industria

Apesar da produgdo industrial ter sido afetada pela greve dos caminhoneiros, no més de
Jun./2018 apresentou crescimento de +13,1% més, para o Brasil. No Ceara o resultado também
foi favoravel com +6,8%, séries com ajuste sazonal.

Para o mesmo periodo do ano passado, os valores foram +3,5% para o Brasil e -3,6% para o
Ceara. No acumulado do ano, o Brasil cravou +2,3% ¢ o Ceara +0.3%.

Cabe ressaltar que o Ceard continua com desempenho da industria superior ao registrado para

Brasil.

Grafico 14: Variagdo (%) mensal da Producao Fisica Industrial — Brasil — Jun./2016 - Jun./2018
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PIM-PF (IBGE). Elabora¢ao: IPECE
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«» Em 2018, na série com ajuste sazonal, a variagdo més a més continua volatil em todos os estados
pesquisados. O Ceara que ficou na 10* posi¢ao, apresentou resultados negativos em todos os
meses de 2018, mas teve recuperagdo no més junho apresentando o valor de +6,8%.

% Na varia¢ao de Jun./2018 para Mai./2018, quase todos os Estados apresentaram taxas positivas ¢
apenas Amazonas e Espirito Santos tiveram as taxas negativas sendo, para o Espirito Santo com
-2,0% ¢ Amazonas com -1,1%.

Quadro 3: Variagdo (%) mensal da Producdo Fisica Industrial (com ajuste sazonal) - Brasil, Nordeste e
Estados — Jun./2017 - Jun./2018

Brasil, Nordeste ¢ UF il L
junho juho | agosto | setembro | outubro | novembro | dezembro | jamgiro | fevereiro | marco abril maio junho
Brasi 08 0] 05 05 {1 08 3] 2 02 00 03 A1) 131
Nordeste 46 49 05 16 {2 01 00 A1 23 45 58 08 123
Parand 0§ 22 0 04 {8 4 18 43 43 {2 31 192 84
Mato Grosso 08 38 07 A2 43 46 3] 08 49 5 {2 2] %4
Goids 14 04 A4 Al 00 15 AT 04 0 10 A3 155 28
Rio Grands do Sul 03 25 A1 08 09 22 78 35 00 {8 25 44 10
Santa Catarina 04 14 00 04 16 06 0] 06 09 7 16 149 168
Sho Paulo 24 14 14 19 AT 14 38 38 08 3 09 19 148
Pernambuco 16 05 28 25 1 37 A 13 13 02 22 $2 135
Bahia 47 106 17 A2 50 29 3] 17 12 44 78 49 116
Minas Gerais 0§ 06 08 A5 00 2 05 12 -36 05 5 48 A
Ceard LA 04 4 A5 19 A0 40 4 {7 {6 A1 45 68
Pard 14 3 0 08 03 07 {4 72 15 84 13 101 28
Rio de Janeiro 12 48 20 112 03 18 05 -0 08 26 58 68 22
Amazonas 2 16 Al 05 3 47 124 8 68 08 36 43 A1
Espiro Santo 02 $4 T4 42 12 05 A4 05 A2 28 15 25 20

Fonte: PIM-PF (IBGE). Elabora¢ao: IPECE.

++ Considerando o acumulado no ano, Jan. a Jun./2018 apds quedas significativas em 2015 ¢ 2016,
a Producdo Fisica Industrial do Ceara registrou um crescimento de +0,3 até Jun./2018, mas o
resultado ¢ menor que o registrado em Jun./2017. Esse valor ¢ menor que o do pais, mas ¢ bem
superior ao do Nordeste.

¢ Esse crescimento ¢ inferior ao do pais, mas é bem superior ao do Nordeste. Dos 14 estados que
fazem parte da pesquisa, o Ceara estd em 9° e 4 estados apresentam em 2018 uma variagdo
percentual acumulada negativa. 14 estados que fazem parte da pesquisa 6 apresentam, em 2018,
uma variagdo percentual acumulada negativa.
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Quadro 4: Variagao (%) da Producdo Fisica Industrial — Brasil, Nordeste e Estados — Acumulado no ano
(Jan.-jun.) — 2015 a 2018

Brasil, Nordeste e UF 2015 2016 2017 2018
Brasil -6,0 -8,9 0,8 2,2
Nordeste -3,0 -3,1 -1,7 -0,3
Amazonas -14.,9 -16,8 1,6 15,6
Para 6,2 10,2 8,6 7,9
Sao Paulo -8,8 -8,3 0,1 4.8
Santa Catarina -6,3 -57 3,2 3,9
Pernambuco -1,7 -17.4 1,2 3.4
Rio de Janeiro -4.6 -8,2 3,6 3,4
Parana -57 -8,2 4.1 1,0
Bahia -8,5 0,1 -6,6 0,4
Ceara -8,0 -5,8 0,7 0,3
Rio Grande do Sul -10,1 -4.8 1,7 0,3
Mato Grosso -0,1 8,7 -1,5 -0,2
Minas Gerais -6,6 -8.,6 2.1 -1,7
Goias 2,0 -2,7 1,8 -3,2
Espirito Santo 17,2 -22.5 4.6 -5,5

Fonte: PIM-PF (IBGE). Elaboragao: IPECE. Nota: Variagdo em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

«» Até Jun./2018, cinco entre as doze atividades industriais apresentaram performances piores que
no mesmo periodo do ano anterior (3.10, 3.13, 3.14, 3.15, 3.23 e 3.24). No restante das
atividades, o destaque positivo vai para Fabricacdo de produtos de Metal (exceto maquinas e
equipamentos) com aumento de +61,0%.

+»+ Esse resultado ¢ funcdo, em grande parte, da operagdo da CSP.

Grafico 15: Producao Fisica Industrial, por atividades industriais — Variagao percentual acumulada no
ano (jan.-jun./2018) — Ceara
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61,0
60,0 -
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-
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3.10 Fabricagdo 3.1 Fabricagdio 3.13 Fabricagdo 3.14 Confecgdo  3.15 Preparagdo 3.19 Fabricagéo 3.20C Fabricagéo 3.23 Fabricagdo 3.24 Metalurgia  3.25 Fabricagdo 3.27 Fabricagéo

de produtos de bebidas de produfos de artigos do de couros & de coque, de de outros de produtos de de produtos de  de méquinas,
alimenticios téxteis vestuario e fabricagéo de produfes  produtos quimicos  minerais ndo- metal, exceto aparelhos e
acessonos artefatos de derivados do metélicos méquinas e materiais elétricos
couro, artigos  petroleo e de equipamentos
paraviageme  blocombustivels
calgados

Fonte: IBGE - Pesquisa Industrial Mensal. Elaboragdo: IPECE. Nota: Variagdo em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior.
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3.1.2 Indtstria Ceara

=

Industrias geram 50,6 il empregos e ajuda a mudar realidade no Interior do
CE

(01Liforal OesteyVale do Curn e Mactgo de Batunté foram a5 feqifes que iais crescetam no Ulamos anos a0 Carir ainda & 2 Teqi3o que ossil 3 malor concentracio de empresas

Piério Cidade Politica MNegdcios Jogada Zoeira TVDN Blogs Classificados = f—g%%—:—;% \‘%\ \(::\
| e w0 |

E? -
Inddstria cearense reage e tem faturamento 18%
maior

Apesar de‘acompanhar'o Brasil, a alta do fndice, indicado por estudo da Fiec, & considerada pontual peip setor

Lf Iw]3 =)

01:00 - 03.08.2018 por Samuel Quintela - Repdrter

- -
Dlarlo Cidade Politica Negdcios Jogada Zoeira TVDN Blogs Classificados = :%m
do Nordeste B

NEGOCIOS

| GLriaa wora | : % e em boas des clinicas”, diz Hospital Albert Einstein

|
‘ |
2
2
3

CE: capacidade instalada da inddstria avanga
3,6%

Indicadores apontam ainda crescimento das horas trabalhadas no Estado do Ceara no tltimo més de julho

Producao industrial do Ceara cresce em
julho apos trés meses de queda

Setor comeca a apresentar sinais de recuperacdo apos os efeitos da greve dos caminhoneiros.

- o=
Dlar.o Cidade  Politica Negdcios Jogada Zoeira TVDN Blogs Classificados = :.L;I:{U rii,EJ:sTESI"E
doNordeste

.90

NEGOCIOS

CADERNO 3 Vila das Artes langa inscrigdo para curso “Animagao Frame a Frame”

ALTA DE ATE 12,6%

Indldstria e comércio do CE arrecadam mais
ICMS

cipagio imporianie para o PIB do Ceara e tambem para a geragio de empregos formais
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EVOLUCAO
Desempenho dos setores

Comértio WE | i1
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NO ESTADO E NO PAIS

Desempenho do setor

Ceara Brasil
-5,7% Jun 18 /Jun 17 2,2%
-7,5% Acumulado do ano 10,2%

182% Jun 18 / Mai 18 26.4%"
Ceara Brasil
79,6% Jun 18 76,8%
82% Maio18 76,4%
s1,9x I Jun ” S 77,25;. "
Ceara Brasil
-12,7% Jun 18 /Jun 17 1,0%
-84%  Awmuladodoano  09%

-3,5%* Jun 18 / Mai 18 1,3%*

Ceara Brasil
0,3% Jun 18 / Jun 17 0,6%

1,6% Acumulado do ano 0.6%
06%  Juni8/Mai18  -02%
Ceara Brasil
0,7% Jun 18 / Jun 17 -4,3%
e e e

4,9%* Jun 18 / Mai 18 -0,8%"
“indice dessazonalizado
FONTE: SISTEMA FIEC
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3.1.3 Industria Brasil

GERAL

Inddstria recua em oito dos 15 locais
pesquisados pelo IBGE em julho

Agéncia Brasil
O 11/08/18 - 10h40

ECONOMIA

Apos 4 anos de queda, faturamento e
producao da indudstria registram alta no 1°
semestre

Ja rendimento medio do trabalhador recuou nos seis primeiros meses do ano, segundo CNI. Entidade
afirma que ritmo de crescimento ainda ndao compensou perdas com recessao dos Ultimos anos.

Piério Cidade Poiitica Negécios Jogada Zoeira TVDN Biogs  Classificados = g?ﬁ:ﬂii:?j“:f | u_<| {
NEGOCIOS

MEGOCIOS: Pewobras tem jucro de RS 10 bilhdes no segundo wimesre E
Produc;ao mdustrlal sobe em 22 dos 26 ramos
Conforme o IBGE e atividades ram: alta recorde na produgac, com desiagque para alimentos e bebidas

[ Iw]3]=)

01:00 - 03.08.2018

Industria cresce 13,1% em junho e
recupera queda com greve dos
caminhoneiros

Erm maio, retracdo foi de 11%

No semestre, alta € de 2,3%

ECONOMIA

Industria se recupera e tem melhor
desempenho da série historica em
junho

Industria nacional recuperou a gueda de 11% registrada em maio, que havia ocorrido
devido a greve dos caminhoneiros

= or Agencia Brasil
(& 2 ago 2018, 18h07 - Publicado em 2 ago 2018, 09h52
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Economia

Receita: industria tem varagao positiva apos greve de
caminhonelro

3.2 Comércio

% O Varejo Comum e o Varejo Ampliado apresentaram, para o Ceard e para o Brasil, taxas
positivas de variagao em Jun./2018 (em comparagao com o0 mesmo més do ano anterior).

% No acumulado de 2018, as taxas de variagdo do Varejo Comum (vc) ¢ do Ampliado (va) foram
para o Brasil de +2,90%vc e + 5,80%va, ¢ para o Ceara de +3,50%vc ¢ +4,20%va.

% Mesmo com os bons resultados apresentados, desses Gltimos meses Mai./2018 e Jun./2018, os
melhores desempenhos da série se encontra em Mar./2018 e Abr./2018 (exceto varejo comum
em Abr./2018 — BR).

Grifico 16: Variacdo Mensal do Volume de Vendas do Varejo Comum e Ampliado (%) — Brasil e
Ceara — Jun./2016 a Jun./2018
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Fonte: PMC/IBGE. Elaboragao: IPECE.

Obs.: O Comércio Varejista Ampliado agrega aos indices do varejo, as atividades "Veiculos, motocicletas, partes e pecas" e
"Material de constru¢ao", que incluem o ramo atacadista.
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ECONOMIA d

Greve dos caminhoneiros faz comeércio cair
pelo 2° més seguido

Ne fechamento do segunde trimestre, o volume de vendas cresceu 1,6%. No 1% semestre, a alta foi de
2,9%.

0 v

ECONOMIA

Confianca do comeércio cai em julho e
atinge menor nivel desde agosto de 2017

Segundo coordenador do indicador, empresarios do setor tendem a continuar cauteloses diante dos
niveis elevados de incerteza politica e econdmica.

B w

Indice de confianca do comércio
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Dlarlo Cidade Politica Negdcies Jogada Zoeira TVDN Blogs Classificados = APAR
doNordeste

NEGOCIOS

MACIONAL: Campanha petista ndo mudars de estratégia apés atentado, diz Haddad

CE: varejo é quem mais contrata em 20
ocupacoes

Foram 13.158 vendedores admitidos de janeiro a julho no Estado, um crescimentoe de 5% ante ano anterior
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I = CLIGUE E ASSINE
D.arlo Cidage Politica Negécios Jogada Zoewa TVDON Biogs Ciassificades = S PRRTRDE B Y- L%
3 E

NEGOCIOS

Venda de veiculos na Capital cresce acima da
meédia do Pai

|

Avango registradoem Fo em julho. fo trés vezes man ndo s Fenabrave

0086

01:00 - 03.08.2018 / atualizado s 09112

RETRATO DO VAREJO

Situacao dos estabelicimentos

Reglao 1% sem. 2017 2% sem. 2017 1% sem. 2018
NORTE -813 -325 -670
Ronddnia -267 66 50
“ACre ) g 66
AmaZonas -193 -138 -166
Roraima -43 -19 -39
Para <228 -304 -320
_Amapa 78 %6 44
Tacantins -5 27 -86
NORDESTE -2.172 377 -103
Maranhso -8 34 143
Piaul 9 21 29
Ceard -596 -155 -79
Rio Grande do Norte -154 67 -84
Paraiba 57 11 =
Permambuco 351 227 69
Alagoas -164 =93 HE
SErgipe -85 3 10
Bahia 715 23 179
SUDESTE -B.761 -1.722 1.875
Minas Gerais -558 541 340
“Espirito Santo —-a43 EE] 105
_Rio de Janeiro -3372 -2433 -1.038
a0 Paula -4.388 393 2.468
sUL -2.922 2.003 1.080
_Parana -1181 390 178
Santa Catarina 620 915 852
Rip Grande do sul ~1.121 698 50
CENTRO-0ESTE -1.196 439 71
Mato Grosso do Sul -85 89 -31
Mato Grosso -430 274 255
Goias 277 149 -1i0
Distreto Federal -404 73 -42
BRASIL -19.515 218 2.252
FONTE: 0MC
OPOVO 0 POVO ONLINE  POPULARES  EMPREGOS E CARREIRAS

VERSAD IMPRESSA

Promocdes vao aquecer comercio de Fortaleza até o
fim do ano

| B-R-0-Br6 | Periodo de setembro a dezembro é o melhor para o setor em termos de venda. Na Capital, lojistas esperam
alta de 5% nos negocios

3.3 Servicos

+ Em relagdo ao més anterior, Jun./2018 teve resultado favoravel para o Brasil e Ceard, as
variagoes foram de +6,6% e +1,5%, respectivamente (séries com ajuste sazonal).

¢ No acumulado do ano (1 semestre) as variagdes sdo negativas para o Brasil (-0,9%) e para o
Ceara (-9,2%).

+ Da trajetéria da série, pode-se inferir que o setor de servigos do Brasil e, principalmente, do
Ceara nao conseguiu estabelecer um crescimento estavel e significativo no primeiro semestre de
2018.
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Grafico 17: Volume de Servigos - Brasil ¢ Ceara - Jan./2016 a Jun./2018
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Fonte: PMS/IBGE. Elaboragdo: IPECE

Com melhor desempenho desde
2011, setor de servicos no
Brasil salta 6,6% em junho, diz
IBGE

OPOVO online Noticias  Esportes  Diirtse  Vida&Ate  Videos e cou ot (SN

IBGE

Volume de servigos prestados no Ceara sobe 1,5%

No Brasil, o crescimento foi de 6,6% no mesmo periodo

0/07/18 08:28 £ 30/07/118 10:12 G-
Confianca de servicos no Brasil sobe apos
quatro quedas consecutivas, diz FGV
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A Redacdo E-Commerce Brasil

Quase metade dos empresarios do varejo e
servicos esta otimista com 2° semestre

« MERCADD (@ Te

Setor de servicos do Brasil cresce em julho
pela primeira vez em quatro meses, mostra
PMI

4 Financas Publicas - Ceara
4.1 Indicadores das Financas Publicas Estaduais — Acumulado dos ultimos 12 meses

++ No acumulado dos ultimos 12 meses, a RCL caiu -4,57%, como consequéncia da queda do FPE
(houveram receitas extraordinarias no final de 2016). Por outro lado, a DCL subiu +2,67% o que
ndo ¢ um bom indicativo para a saude das contas publicas.
Ainda, cabe destacar a queda da despesa com pessoal em -0,57%, mas com aumento da despesa
com pessoal ativo e terceirizagoes.
Todavia, a DTP reduziu em -1,47% como uma possivel consequéncia ao aumento das aliquotas
previdencidrias e da contribuic¢ao patronal.

% O Investimento do Estado obteve uma variagdo bastante significativa de +26,53% nos tltimos
12 meses.

Tabela 1: Sintese de Indicadores das Finangas Publicas Estaduais — Acumulado no Ano (R$ 1.000,00 de

Jul./2018)
Discriminagio Acumulado nos ultimos 12 meses %
Ago/2016 a Juli2017 Ago/2017 a Jul/2018

Receita Corrente Liquida 19.471.230 18.580.802 -4,57
ICMS 9.696.896 10.080.697 3,96
FPE 5.686.436 5.293.293 -6,91
IPVA 757.818 794.307 4,81
Despesa Correntes Lig. Trans. Const. 16.289.115 16.724.507 2,67
DTP 7.938.289 7.893.270 -0,57
Despesa com pessoal ativo 6.339.819 6.616.484 4,36
Despesa com pessoal inativo e pensionistas 2.136.981 2.244.639 5,04

(-) Inativos com Recursos Vinculados 925.245 1.489.749 61,01
Despesas com Terceirizagbes 1.565.658 1.610.548 2,87
Juros e Amortizagdes 1.302.602 1.531.601 17,58
Investimentos 2.152.829 2.723.984 26,53

Fonte: SMART/SEFAZ. Elaboragdo: IPECE
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4.2 Indicadores das Financas Publicas Estaduais — Acumulado no ano

+» No acumulado do ano, a RCL teve acréscimo de +0,23%, resultado da melhora na arrecadagdo
real (ICMS e IPVA) e pelo aumento dos repasses da Unido.

++ No lado da Despesa, a variagdo foi positiva (+5,27%), com destaque para DTP, principalmente
com funcionarios ativos e terceirizados.

+» O Investimento do Estado continua com sua trajetéria ascendente com acréscimo de +18,30%
nos sete primeiros meses do ano.

Tabela 2: Sintese de Indicadores das Finangas Publicas Estaduais — Acumulado no Ano (R$ 1.000,00 de

Jul./2018)
T Acumulado no Ano 0
Discriminagao AtG Jull201] AtG Juli2018 e

Receita Corrente Liquida 10.729.223 10.754.363 0,23
ICMS 5577.318 5.641.339 1,15
FPE 3.167.048 3.282.518 3,69
IPVA 701.767 724038 317
Despesa Correntes Lig. Trans. Const. 8.975.130 9.447.958 527
DTP 4.471.564 4.557.692 1,93
Despesa com pessoal ativo 3.607.856 3.852.902 6,79
Despesa com pessoal inativo e pensionistas 1.253.051 1.312.027 41
(-) Inativos com Recursos Vinculados 573.831 878.524 53,10
Despesas com Terceirizacdes 771.851 819.221 6,14
Juros e Amortizagoes 750.031 780.142 401
Investimentos 1.035.052 1.224.504 18,30

Resultado Primario 977.258 -119.864 -

Fonte: SMART/SEFAZ. Elaboragédo: IPECE

5 Fatores de Incerteza
5.1 Indicador de Incerteza da Economia (IIE) — Brasil

% O IIE caiu -1,5 pts. em Ago./2018 em relag@o a Jul./2018, obtendo 114,2 pts.

“ Em relagdo ao més de Jul./2018 o indice caiu -1,3% e em relagdo a Jun./2018 a queda foi de -
10,6%.

+» Apesar da melhora, esse valor encontra-se no intervalo de incerteza elevada (acima de 110
pontos) pelo sexto més consecutivo.

*» A grande incerteza politica, o cenario externo duvidoso ¢ a disparada do doélar (crise da lira
turca), subsidiam a concep¢ao que esse indice se mantera em patamar elevado para os meses
subsequentes.
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Grifico 18: Indicador de Incerteza da Economia (IIE) — Brasil — Jan./2016 até Ago./2018
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Fonte: IBRE/FGV. Elaboragdo: IPECE

5.2 Crise Economica / Politica

ECONOMIA

Economia tem sexto més consecutivo
de incerteza elevada, diz FGV

Numeros indicam que o recuo em agosto foi disseminado pelo componente Midia,
que caiu 3,7 pontos

For Agéncia Brasil
@ 29age 2018, 090335

ECONOMIA

Com incerteza eleitoral, risco-pais do Brasil
€ 0 2° que mais cresce na América Latina

Entre os latino-americanos, risco-pais do Brasil s6 subiu menos que o da Argentina; incerteza dos
investidores é se proximo governe vai seguir com ajuste fiscal.

ot out nov dez!ian  fev Imar abrimailiun! iul lago
of out nov deziian fev imar abrimailjun ju
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Ataque e radicalizaco politica
levam campanha eleitoral a um
caminho de incertezas

08/09/2018 - 08h02min - Atualizada em 08/09/2018- 14h11min

0 Bloomberg MERCADOS /| ACOES-E-INDICES ~ ()05 5ET

Acoes estdo baratas e atrativas mesmo com incertezas
eleitorais, dizem bancos

As acBes estao baratas o suficiente para justificar a compra, mesmao com a queda que atinge os mercados emergentes

ECONOMIA

Preocupacao politica deve afetar
crescimento trimestral do Brasil

5.3 Equilibrio Fiscal

Economia

RANKING

Ceara aparece entre os dez estados mais eficientes
do Brasil, diz pesquisa
17:56 | 19/08/2018 28018 9 F W G+

46



= MENU R E E" F ESTADOS —

< o° Ceara >

2%
p .

e

-

Ineficiente Pouca Alguma Eficiente

eficiéncia eficiéncia

Navegue pelo ranking
Clique nos estados para detalhes

Ineficiente Pouca Alguma Eficiente
eficiéncia eficiéncia

Estado REE-F
. I Santa Catarina 0,635
Sy I Sao Paulo o,574
e Lo I Parana 0,533
ae | rermambuce o.s517
4‘3;H,’I Espirito Santo 0,517
6° I Paraiba 0,498
o I Minas Gerais 0,493
8° I Piaui 0,482
oo I Ceara 0,480
10° I Rio de Janeiro 0,456
11e I Goias 0,445

Nova base de dados do FMI
aponta que o Brasil foi o pais que
menos reformou seu sistema
tributario. Também traz alguns
insights relevantes, diferenciando
impactos de mudancgas de
aliquotas vs mudancgas de

bases de incidéncia. Mais aqui:
voxeu.org/article/advanc...

Figure 1 Frequency of tax reforms by country and tax type
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A importancia do equilibrio fiscal

0 equilibrio fiscal & necessario tanto para evitar males como desemprego e nflagdo como para
permitir que o PIB cresca

Fim de um governo fraco estimula festival
de gastos

Fragilizado politicamente, Planalto de Temer vé Congresso atentar contra a necessidade de
equilibrio fiscal e, com isso, aumentar as dificuldades do préximo governo

ARTIGOS

s B SILENCIO DOS PRESENCIAVEIS PERANTE A FARRA FISCAL DO
” 41 CONGRESSO

16 de julho de 2018

Ha 10 votacBes que tramitam no Congresso e que pedem gerar prejuizo de mais de 100 bilhdes de reais.

Perlamentares pressionsm por projetos com renuncias & beneficios, gue somam RS 10228 bilhGes
PROPOSTAS ESTAGID DA VOTACED SITUACAD IMPACTO
v chhag seuans: ¥ (EM BILHOES DE REAIS)
v L v
Peﬁs para empresas Y Y TCU cobra L l 78 M1
h integrantes do Simples compensagio ANDS
Refis pars divides TCU cobra M
com Funrural & ® compensagéo . Ex0 2018
Bespate de empresas Senado sprovou
excluidss do Simples [ ] L] por unanimidade N3o estimado
Compensagao eos Estados pels Uniio da Aprovada em comisso 0
desoneragio do ICMS sobre exportagies segus para 8 Camara m AND
Beneficios para Ssgue psra A
transportadorss ® oSenade m ?_:E_«
Transfersncia de servicores de Rorsima MP partiy
Amaps & Rondonia pers & Unido do govermno I A0
P p e o oS 20 Ano
Permissao para vende direta de etanol Segue psra
pelos produtores aos postos ® & Camears [2.4 Afic
Renovagio de beneficio para Sudene & Aprovada em comisz&o
Sudsm & extensdo do incentivo pars Sudeco ssgus pers s Camars ATE
® 83 2000
fo-do cortede beneficios sosetor Segue pera
de refrigerantes 8 Camers I Al
[ ] 178 0
Permite & criagdo de 518 Segue para
300 municipios s Camars
® NEo estimado
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5.4 Meta Fiscal

Rovalties de petrdéleo

permitirdao folga de R$ 14 bi
em relacao a meta fiscal

Espaco € consequéncia da alta da arrecadacdao somada a
esforgos fiscais dos Estados T

BRASIL

Com gastos congelados, saude no
Brasil volta a preocupar

Por causa do teto de gastos, orgamento esta congelado no momento ern que
aumenta a necessidade de investimentos no SUS

For Estaddo Contedido
@ 2 set 2018, 0%h55

Governo vé menos folga para
cumprir meta fiscal em 2018 apos
greve dos caminhoneiros

! REUTERS

ZOMO0T/2018  17héEs

Governo vai incluir receita de R$ 12 bi de
privatizacdo da Eletrobras no Or¢camento 2019

Medida é necessaria para garantir o cumprimento da meta fiscal do ano que vem, que permite déficit de até R$ 139 bilhges

REE-F X RECEITA PER CAPITA

8
Receita mais alta £ Receita mais alta

e REE-F mais bai e REE-F mais alto Estadiss ST FeEta
7 -y, : elevada nao sao
AC RE f necessariamente

k= TO eficientes
= D < &
= AP '-'fns -~y
E s MT MS * op
= i PR
= . MEDIA S0 MG
o A 3 ;
s pe I =
s S BA e SC
= 3 A q 1Go Pi
= " * ‘F?E'_‘ Ja alguns com

2 MA receita menor

mostram
1 : . . ; ) : i eficiéncia
Receita mais baixa i Receita mais baixa
e REE-F mais baixo g e REE-F mais alto
o 0,700 0,200 0,300 0,400 0,500 0,600 0,700

REE-F
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Pauta-bomba do Congresso
coloca em risco cumprimento
de regras fiscais

A possibilidade do governo federal estourar o teto de gasto e ndo cumprir meta em 2079 &
grande com propoastas que elevam despesas; medidas comprometem investimentos e

engessam Unigo

REVISOES NAS EXPECTATIVAS
Comparacao das projegoes apontadas pelo mercado para as contas federais nos dois Gitimos relatérios » emumaesd

18 e Juhe 2019
562 1547
1445 1444
1367 1366 1308 1302
LZIT 1T =
“0048 0,151

ARRECADACAD TRIBUTARLA WECTITA LU DS PESA TOTAL BTSN TADN PREMARTO ARBECADM RO TRIBUTARLA REOF TR L BOUIES

20/07/18 15:56 © 2000718 16:24 G
Governo vé menos folga para cumprir meta
fiscal em 2018 e menor crescimento do PIB

JR RODRIGO TOLOTTI UMPIERES - ENM MERCADOS/ POLITICA - @3 AGO 2018 16159

PEC do Teto ndo vai dar conta dos gastos piiblicos e sera
pedalada, diz jurista

"Sobre Inseguranga [juridica], claro que ha, parque vocé tem leis que sao muito mal feitas e leis que sdo feitas sob encomenda’

5.5 Divida Publica

% A Divida Liquida do Setor Publico / PIB na comparag@o de Jul./2018 com Jun./2018, aumentou
em +0,6 p.p., a Divida Liquida do Governo Geral elevou-se em +0,7 p.p. No entanto, a bruta
caiu -0,14 p.p.

¢ Essa trajetoria da divida continua preocupante e, enquanto esta ndo for controlada, o equilibrio
das contas publicas continuard em xeque.
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Grafico 19: Fatores de Incerteza — Divida Publica — Brasil - Jan./2014 a Jul./2018
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Fonte: BACEN. Elaboragdo: IPECE. Nota: Metodologia utilizada a partir de 2008.

Divida publica deve ultrapassar 80% do PIB
em 2020, preve governo

Estimativa foi apresentada na proposta orcamentaria de 2019, enviada ao Congresso. Divida brasileira
supera patamares de paises do Brics e da América Latina.

ECONOMIA

Divida publica federal recua 0,14% em
julho, para R$ 3,74 trilhoes

Segundo o Tesouro Nacional, queda se deve ao alto volume de resgates, que somou R$ 91,34 bilhdes
e, com isso, superou as emissdes de papéis e despesas com juros.

L 4 - — A —_ —
Dlarlo Cidade Politica MNegdécios Jogada ‘Zeeira TVDN  Blogs Classificados — fﬂ?;‘fiﬁ—i F?—}i':% (<) (qQ)

NEGOCIOS

PESOUASA PRISMA FISCAL

Contas publicas devem fechar o ano com déficit
de RS 148,17 bilhoes

A estimativa esta abaixa da meta de deficit prevista pelo govemo, de RS 159 bilhdes

Lfw]3 =)

11:40 - 16.08.2018 por Agéncia Brasil
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TABELA 1 - DIvViDA LIQUIDA E PATRIMONIO LIQUIDO DO GOVERNO FEDERAL

(RS hilhdes)
2017 2016
BGU
Ativo (a) 4.840 4673
Passivo (b) 7.265 6.695
Patrimonio liquido (a - b) 2435 -2.021
DIVIDA DO GOVERND FEDERAL®
Divida (c) 5327 4.796
Crédito (d) 2.611 2.548
Divida liquida (c - d) 2.716 2247
Diferenca entre ativo e credito (e =a - d) 2,229 2.125
Diferenga entre passivo e divida (f=b - c) 1.938 1.899
Diferenca (e - f) 291 226
Fonte: BGU e Banco Central. Elaboragdo: IFL.
*Divida e crédito do governo federal calculados com base nos dados da Divida
Liguida do Setor Publico {DLSP). NOmeras positivos foram considerados débitos
e ndmeros negativos, créditos.
TABELA 4 - CREDITOS TRIBUTARIOS E DIVIDA ATIVA DA UNIAO
{RS bilhdes)
2017 2016
Crédito tributario 176,1 1879
Créditos tributarios sem perdas 4599 3259
() ajuste para perdas 2838 1380
Divida ativa 4069 3643
Divida ativa sem perdas 158,2 1908,3
(<) ajuste para perdas 351,2 15440

Fonte: BGU, Elaboragdo: IFI.

Girifico B: Evolucio das Despesas Discricionarias da Unido

(Dados em porcentagem do PIB)

6%

4%

2%

(i

0.8%

“E%E::!::‘"_‘EZ:“_‘EEE‘_":':EE‘
}ITI§E3337333331818

Despesas Discriclondrias Ex Investimentos Investimentos

Fontes: MF/STM e BCB. Elsboracao: FGV IBRE
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Aumento da divida publica desafia préximo

----- cionsl pars investidores, a proporgio do endividamento passara dos atuais 75, 7% do Produto Inte Brute (FIB

5.6 Previdéncia

Editorial do Estadao: O ralo do
dinheiro publico

O proximo presidente tera de dar prioridade a reformas, comecando pela da
Previdéncia

Por Augusto Nunes
@ 1 ago 2018, 1Th06

Previdencia: governo quer acabar com contrapartida e retomar o
que ja foi pago

0 por JodoFrey [02/08/2018][17:36] Atualizado em [ 03/08/2018](834]

OPOVO OPOVOONLINE POPULARES  EMPREGOS E CARRE

VERSAD IMPRESSA

Transicéo de previdéncia de Ciro custaria RS 13 bi
s0 para 0 INSS

01:30 | 01/09/2018 3k 00 f G

POR MARCOS MORTARI - ENM MERCADOS/ POLITICA - ©02AGO 201808H10

"Previdéncia nao pode ser considerada um tabu', diz
Fernando Haddad

Em entrevista ao InfoMoney, coordenador do plano de governo de Lula critica proposta de Temer, mas admite problemas e
defende ajustes nos regimes proprios. Haddad também explica plano de incentivos a reducao do spread bancario e propoe
isencao de IR para até 5 salarios minimos
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Mansueto: retorno da tramitacao da
reforma da Previdéncia ajuda préximo
governo

Estaddo Contetido

@ 01/08/18- 13h10

oPONVO O POVO ONLINE  POPULARES  EMPREGOS E CARREIRAS

R'olmbo da Previdéncia do Estado passara de RS 4 bi
em 2024

Sem reformas | O déficit chegard a R$ 1,6 bilhdo ne fim do ano e deve subir para R$ 1,8 bilhdo em 2019. Projeto que muda
as regras para aposentadoria estd em tramitacao

01:31 08/08/2018 092 9 G+

CUSTO DA PREVIDENCIA DOS SERVIDORES

Em % da Regeita Corrente Liquida (2017)
Evolugdo da média dos estados

;"‘“’ 2%
/
P 20%
= 17%
Lo
ate 9% 2015 2016 207
10%-19%
. 20%-20% Parcela gasta coma
B z0%-39% Previdéncia consome 22%

da receita nos estados

. 40% ou mais i
e tende a subir

Fonte: Elaboragio Raul Velloso

Reforma trabalhista pode
custar caro a Previdéncia

Substituicao de vagas formais por informais vai na contramao
do que previam defensores
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6 Expectativas de Mercado para o Brasil em 2018 (Boletim Focus)

6.1 Brasil — Realizado 2016 e 2017 e Expectativas de Mercado 2018

Tabela 3: Realizado 2016 e 2017 e Expectativas de Mercado 2018 - Brasil

Me 2018 2017 2018

iPCA (%) 8.28 2,85 415
Taxa de c&mbio - fim do periodo (R$/USS) 3,37 331 270
Mela Taxa Sslic - fim do periodo {% a.5.) 13,75 7,00 8,50
Divida Liguida do Setor Pubiico (% do FiB) 45,20 51,59 54,25
PIB (% do crescimento) -3,5¢ 1,00 1,49
Produgéo Industrial (% do crescimento) 6,65 2,50 2,79
Conta Corrente (US$ Biihdes) -20,30 -10,00 -20,00
Balanga Comercial (USS$ Bilhdes) 47,10 66,99 57,00

69,50 80,00 £8,00

6.2 Acompanhamento Semanal: PIB e Producio Industrial

*» A expectativa para o PIB, em 2018, continua apresentando uma trajetoria de queda, cravando
1,49% na ultima avaliagdo (baixo da projecdo do Governo Federal de 2,5% e do BC de 1,6%).

*» A expectativa para a Produgdo Industrial em 2018 iniciou o més de Set./2018 em baixa. Essa
projecdo ¢ pior comparada com todos os relatdrios anteriores do més de Ago./2018.

Grifico 20: PIB e Producdo Industrial - Brasil - Jan./2018 a Set./2018

PIB (% do crescimento) Produgao Industrial (% do crescimento)
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Fonte: Relatério FOCUS (BACEN) de 06/09/2018. Elaboragdo: IPECE
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6.3 Acompanhamento Semanal: Inflacido e Taxa Selic

¢ A expectativa para a inflagdo em 2018 continua bem abaixo do centro da meta (4,5%),
chegando a 4,15%, pela dispersdo total do impacto negativo causada pela Greve dos
Caminhoneiros.

% A previsao do COPOM ¢ de 6,50% para a Meta da Taxa Selic, para o final de 2018. Esse
resultado ¢ esperado pelo mercado, vista a inflagdo controlada e a fraca recuperacdo da
atividade economica.

Grifico 21: Inflacdo e Taxa Selic - Brasil - Jan/2018 a Set./2018

IPCA (%) Meta Taxa Selic - Fim de Periodo (%a.a.)
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Fonte: Relatorio FOCUS (BACEN) de 06/09/2018. Elaboragdo: IPECE

6.4 Acompanhamento Semanal: Taxa de Cambio e Balanca Comercial

¢ Os especialistas com a expectativas de que a taxa de cambio devera terminar 2018 em torno de
R$ 3,70/US$1,00. A tendéncia de crescimento nas previsdes para a taxa de cambio,
possivelmente, elevarao as intervengdes do BACEN no mercado de cambio.

¢ Com o repique da taxa de cambio, as previsoes para o Saldo da Balanga Comercial para 2018
diminuiu em comparagdo com os relatorios de Ago./2018, chegando a US$ 57,80 bilhdes.

Grafico 22: Taxa de Cambio e Balanga Comercial - Brasil - Jan./2018 a Set./2018
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375 60 -
3,70 3,70 3,70 3,70 58,1 58,0
58 - 57,2 '
56,1 57,8
i 57,00

56 546 57,0

54 - 53,0545 545 55,0

52
50
48

46

8‘9'2'3‘8 8 3‘2“2‘3
ago ef jan

3,25

zlglalalx

jun

glalalq

mai

wlmlo|n
Q‘F“N‘N

abr

EEEE

mar

glglelg

fev

alglalafx

jun

sllslq

mai

wmloln
c‘ﬂ|~|~

abr

8lslelalz

mar

NEEE

ANEE
j fev

jan

wlmloln
°|"“N‘N

o|m
c|~—<‘ﬁ"§
jul j

jul

2018 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2018 01 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2018

BEREEE
ago se
2018 01

Fonte: Relatério FOCUS (BACEN) de 06/09/2018. Elaboracao: IPECE
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6.5 Acompanhamento Semanal: Divida Liquida e Investimento Direto

% A previsao da Divida Liquida do Setor Publico reduziu para 54,25% do PIB em 2018, tendo o
menor resultado da série. Esse resultado ¢ favoravel a expectativa de equilibrio das contas
publicas do pais.

¢ O Investimento Direto continua abaixo da expectativa registrada no inicio do ano e nesse
ultimo relatorio registrou o valor de US$ 68,0 bilhdes, denotando baixa expectativas dos
investidores estrangeiros. Que também pode ser um reflexo do aumento do cambio e das
incertezas na economia brasileira.relagdo ao Investimento Direto, retornou para US$ 70,0
bilhdes, denotando baixa expectativas dos investidores estrangeiros. Que também pode ser um
reflexo do aumento do cambio.

Grafico 23: Divida Liquida e Investimento Direto - Brasil - Jan./2018 a Set./2018

Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) Investimento Direto no Pais’ (US$ Bilhoes)
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Fonte: Relatério FOCUS (BACEN) de 06/09/2018. Elaboracao: IPECE

! Até 21/4/15, as expectativas de investimento estrangeiro direto (IED) e saldo em conta corrente seguiam a metodologia da
5% edi¢do do Manual de Balango de Pagamentos do FMI. Em 22/4/15, as institui¢des participantes foram orientadas a seguir a
metodologia da 6 edi¢do, que considera investimento direto no pais (IDP) no lugar de IED e altera o célculo do saldo em
conta corrente. Para mais informacdes, acesse http://www.bcb.gov.br/?6MANBALPGTO
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7 Sintese das Analises e Perspectivas

—> O PIB brasileiro cresceu, mas ndo acompanhou o crescimento mundial no 2°tri/2018. Apesar disso, o
cenario externo ainda ¢ favoravel ao Brasil, mesmo com o aumento do dolar (crise turca e incertezas
eleitorais) afetando o fluxo de capitais do pais. Cabe citar que, além do dolar, as medidas
protecionistas dos EUA continuam em pauta no comércio exterior, fato que torna as inferéncias do
ambiente externo sobre o Brasil ainda mais incertas. A Balanga Comercial € positiva no acumulado
do ano, mas seu desempenho ¢ inferior a0 mesmo periodo de 2017.

=0 Brasil cresceu +1,0 no 2°tri/2018, fato que mostra um aquecimento econdmico cauteloso da
Unido. Também foi positiva a geracdo de emprego, apresentando um saldo liquido superior a 400
mil postos de trabalho formal de Jan./2018 a Jul./2018. No que diz respeito as incertezas, o indice de
incerteza (IEE) caiu em agosto, mas com perspectiva de se manter em patamar elevado nos
proximos meses. As incertezas no campo politico (eleigdes) e a situagao fiscal fragil — Divida Bruta
chega a 77% do PIB — continuam a prejudicar uma recuperagdo continua e sustentavel da economia
brasileira. Refor¢cando o lento desempenho da economia, a FBCF caiu -1,0% em Jul./2018 quando
comparado com o més anterior.

—> As proje¢Oes para a economia brasileira foram revisadas para baixo nos ultimos meses. O relatorio
Focus aponta que o PIB crescerd +1,49%, inferior a previsao feita pelo Governo Federal (2,5%) e
pelo BC (1,6%). O mesmo relatorio também mostra um aumento da taxa de cdmbio, manutengdo da
taxa basica de juros (inflacdo controlada e baixa atividade econdmica) e uma queda no investimento
direto externo que ¢ menor quando comparado com 2017 e 2016.

—0 produto do Ceara cresceu +0,17% no 2° tri./2018, acumulando +0,83% no 1° semestre. Além
disso, o Estado continua apresentando uma boa performance na atragdo de investimentos privados e
tem mantido bons niveis de investimentos publicos em 2018, aumento de +18,30% até Jul./2018,
embora seja importante monitorar a saide das contas publicas. Nas analises setoriais, 0s servi¢cos, o
varejo e a industria tiveram resultados mensais positivos, mas as suas trajetorias continuam bastante
oscilantes ao longo do ano. No mercado de trabalho, a geracdo de emprego chegou a mais de 9,5 mil
postos de trabalho com carteira assinada no acumulado de 2018, saldo superior aos registrados nos
dois ultimos anos.
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