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Nesta Edicdo
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sdo apresentadas analises quanto a Incerteza da Economia e Confianga
de consumidores e empresarios. E, por fim, na quinta e Ultima parte é
feita uma Sintese das Analises e Perspectivas Econémicas.
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1 ECONOMIA MUNDIAL

As perspectivas para a economia mundial segundo o Relatério World Economic
Outlook Update® desenvolvido pelo Fundo Monetario Internacional, divulgado em outubro de
2021, apontam para uma continuidade de recuperacdo econémica, mas agora de forma mais

lenta ainda sob impacto da segunda onda de Covid-19 e o surgimento da variante Delta.

Comparando esse relatério com o Gltimo divulgado em julho?, o FMI fez revisGes onde
apresentou a estimativa de crescimento do PIB mundial no ano de 2021 agora em 5,9%, ante
6,0% do relatorio anterior, em julho de 2021. Para 0 ano de 2022 a previsao é de que a economia

mundial cresca 4,9%, resultado este que permanece igual, sem modificacdo (Gréfico 1).

Ainda de acordo com o relatério, a queda na projecdo para a economia mundial em
2021, ocorreu devido a dificuldade de se visualizar as perspectivas de curto prazo para as
economias avancgadas, enquanto que para 0s paises de baixa renda a tendéncia é de um processo
de recuperacdo bem mais demorado pela dificuldade enorme que eles estdo tendo em efetuar o
processo de vacinacdo de suas populacdes e um retrocesso na questdo da aglomeracdo de
pessoas, proporcionando o surgimento de novas variantes, gerando continuidade da pandemia

por um tempo maior e atrasando muito o processo de recuperacdo econdmica.

O que compensa esse cenario sdo algumas commaodities exportadoras que seguem com
precos elevados, o0 que deve beneficiar aqueles paises com carater exportador desses produtos.
Além disto, o FMI ressalta que a pandemia tem ainda grande efeito no processo de reabertura
econbmica e inseguranca alimentar, o que afeta em muito o mercado de trabalho. Algumas das
observacdes feitas, também, sdo em relacdo as adversidades climaticas e a baixa producdo de
energia que impactam na alta de precos. Mesmo com o processo de reabertura acontecendo em
muitos paises, ainda ha um crescimento moderado de pessoas empregadas, mas ja apontando
para um aumento na demanda. No entanto, a oferta ainda ndo esta sendo suficiente para esses
novos niveis de consumo, o que tem sido apontado como responsavel pela elevagédo dos precos,
principalmente dos produtos alimentares e derivados de petroleo e energia, impactando

diretamente no aumento de inflagdo em varios paises. Por consequéncia, a expectativa no curto

! Disponivel em https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2021/10/12/world-economic-outlook-october-
2021. - Acesso em 3 de novembro de 2021

2 Disponivel em https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2021/07/27/world-economic-outlook-update-
july-2021 - Acesso em 3 de novembro de 2021
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e médio prazo é de elevagdo no quadro de incertezas, corroborando para o atraso de novos

investimentos, geracdo de empregos e baixa aceleragcdo na economia mundial.

Observando por paises ou grupos, o FMI aponta que os Estados Unidos tiveram as
seguintes projecdes, para 2021 (6,0%) e 2022 (5,2%) de crescimento mesmo com o crescimento
acentuado da sua inflacdo. Seguindo uma logica de revisbes positivas, a Zona do Euro e
Alemanha tiveram para 2021 os seguintes valores de expansdo do produto: 5,0% e 3,1%
respectivamente, ja para o ano de 2022 o pais alemao teve uma estimativa de 4,6% e a Zona do

Euro ficou em 4,3%. (Gréfico 1)

Grafico 1: Expectativa para Crescimento (%) do PIB - Mundo e paises selecionados -
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Fonte: FMI. Elaboracéo: IPECE.

Continuando a analise, observando os paises asiaticos, nota-se que a China mantém
seu alto nivel de projecdes de crescimento do PIB. Para 2021 o fundo apontou uma previséo de
8,0% e para 0 ano de 2022 de 5,6%. A india teve as seguintes estimativas: 2021 (9,5%) e 2022
(8,5%). Ja o0 Japdo teve uma revisdo pra baixo em 2021 e uma pra cima em 2022. Assim, a
previsdo do relatério atual foi de 2,4% em 2021, ante 2,8% divulgado na estimativa anterior.
Enquanto que para 2022, a atual projecdo e de 3,2%, diferentemente de julho quando foi de
3,0%. Olhando agora os dados relativos a regido da America Latina e Caribe, a previséo para
2021 ficou em 6,3, ja em 2022 a projecao foi de 3,0%. O Brasil teve sua projecdo em relagéo
2021 revisada para 5,2% e no ano de 2022 reduzida para o valor de 1,5%.
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O cenério da economia mundial agora de acordo com o Boletim Macro® da Fundagéo
Getulio Vargas (FGV/IBRE) divulgado no més de outubro deste ano, também apresenta de um
lado, um quadro favoravel com relagcdo ao controle da pandemia e recuperacdo da economia
mundial, apesar que nesta ultima semana se observa um grande retorno de infec¢des por Covid-
19 na China e que por isso ja sdo relatados o fechamento de escolas, locais de trabalho e

fronteiras internacionais para conter a propagacao do virus em muitos paises.

Pelo lado da prevencéo, alguns fatores sao chamados atencao para que 0s governantes
considerem como fatores de risco e desafios na retomada da economia mundial e recuperacéo
da recessdo causada pela pandemia. Por exemplo, na China e Europa, as pressdes inflacionarias
ocasionadas pelas dificuldades na cadeia de oferta de insumos; aumento de juros; lenta
recuperacdo do mercado de trabalho; crise energética com escassez de carvao e eletricidade;
desabastecimento de gas natural, com impactos tanto para o consumidor quanto para a inddstria;
desequilibrios climaticos como secas e enchentes. Nos Estados Unidos, ha pressdes com a
adoc¢do de uma politica monetéaria mais restritiva, com aumento de taxa de juros e a retirada de
estimulos monetarios que impactardo na recuperacdo da economia, na recuperacao do mercado

de trabalho e no crescimento da inflacéo.

Esses desafios tem um papel fundamental na tomada de decisdo dos formuladores de
politica econdmica e agentes do mercado financeiro, gerando um movimento de incerteza na

economia global.

Outro indicador relevante na avaliacdo do cenario da economia mundial, da
FGV/IBRE, os Barémetros Econdmicos Globais*, divulgado em outubro de 2021, e que
“permite uma anélise tempestiva do desenvolvimento econdmico global’’, demonstrou também
resultados negativos que j& haviam se iniciado em julho conforme (FGV/IBRE) havia previsto.
O indicador é dividido em dois, um é o bardmetro coincidente que representa o estado atual da
atividade econdmica e outro é o bardmetro antecedente, que expira um sinal ciclico cerca de

seis meses a frente dos desenvolvimentos econdmicos reais.

Nesse contexto, o Bardbmetro Econdmico Global Coincidente retraiu 4,0 pontos em
outubro, caindo para 107,6 pontos. O Bardmetro Econdmico Global Antecedente também caiu,

regredindo 11,6 pontos, chegando a 96,5 pontos, (Grafico 2). Esse relatério informa também

3 Disponivel em https://portalibre.fgv.br/sites/default/files/2021-10/2021-10-boletim-macro.pdf - Acesso em 3 de
novembrode 2021

4 Disponivel em https://portalibre.fgv.br/sites/default/files/2021-10/barometros-globais-kof-fgv_press-
release_10 2021 0.pdf - Acesso em 3 de hovembro de 2021
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que todas as regides pesquisadas evoluiram negativamente no més de outubro em pior cenério

nas regides da Asia, Pacifico e Africa.

Grafico 2: Bardmetros Econdmicos Globais Coincidente e Antecedente (média jan/2010 a
dez/2019 =100, com ajuste sazonal) — out/2001 a out/2021.

—Coincidente Antecedente

Fonte: KOF, ETH Zurich e FGV IBRE

2 ECONOMIA NACIONAL

2.1 PIB

Analisando o cenério da economia brasileira e verificando a trajetoria de expectativas
relacionada ao Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil, divulgada pelo Relatério Focus do Banco
Central®, nota-se que apds uma inflex&o positiva da curva de projecdes do ano de 2021 no més
de maio, com estimativas cada vez maiores, houve uma estabiliza¢éo na casa dos 5,0% durantes
0S meses seguintes. Na pesquisa de 5 de novembro de 2021, a projecéo do Focus recuou, pela
quarta vez, para 4,93% do crescimento, o que demonstra uma tendéncia de queda. Para o ano
de 2022, ha uma inclinacéo negativa das expectativas, com uma previsao de 1,00% de expanséo
do PIB. Também para o ano de 2023, as projecdes estdo demonstrando viés de reducdo das

estimativas, atualmente com 2,00%. (Gréafico 3)

A reducdo nas projecdes de crescimento da economia brasileira tem sido reflexo de
diversos fatores como, a elevacao da taxa de juros, o aumento da inflacéo, a desvalorizacéo do

real e o nivel de desemprego ainda elevado.

> Disponivel em https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus - Acesso em 8 de novembro de 2021.
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Gréfico 3: Trajetdria da Expectativa para Crescimento (%) do PIB-Brasil - nov/2020 -

nov/2021.
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Fonte: Focus/BCB. Elaboragéo: IPECE.

Segundo as projecdes divulgadas pelas instituicGes financeiras sobre o PIB brasileiro,
0 Bradesco® na sua Gltima previsdo divulgada no més de novembro, estimou que em 2021 a
economia ira crescer 5,20%, enquanto para os anos de 2022 e 2023 os numeros ficaram em
0,75% e 3,00% respectivamente.

O banco Itat’ na sua Gltima projecéo feita no fim do més de outubro de 2021 estimou
para 0 mesmo ano, um crescimento de 4,96%, reduzindo para 2022 com uma previsao de -
0,55% (ndo apresentou projecdo para 2023). Ja o Santander®, também no final do més de
outubro, apresentou as seguintes projecoes: 2021 (4,86%), 2022 (1,47%) e 2023 (0,84%).

A partir do Grafico 4, comparando os bancos particulares com o0 BACEN, percebe-se
que as proje¢des para 2021 sdo bem proximas. Para 2022, o banco Itau foi 0 mais pessimista,
enquanto os demais apresentaram valores um pouco mais otimistas. Para 2023, o banco
Santander foi 0 mais pessimista ao contrario dos demais. O Bradesco, por sua vez foi o banco

com perspectivas mais otimista para 2021 e 2023.

® Disponivel em https://www.economiaemdia.com.br/SiteEconomiaEmDia/Projecoes/Longo-Prazo -Acesso em 3
de novembro de 2021

7 Disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/analises-economicas/projecoes - Acesso em 3 de novembro
de 2021

8 Disponivel em https://www.santander.com.br/analise-economica - Acesso em 8 de novembro de 2021.
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Gréfico 4. Comparativo das perspectivas para o PIB entre as instiui¢Bes financeiras - 2021,
2022 e 2023.
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Fonte: BACEN, Bradesco, Itadl e Santander. Elaboracéo: IPECE.

Segundo o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE)®, o Produto Interno
Bruto do Brasil, recuou -0,10% no 2° trimestre de 2021 em comparagdo com o trimestre
imediatamente anterior, e com ajuste sazonal. Observando o PIB pelo lado da oferta, ainda na
mesma base de comparacdo, pode-se destacar negativamente a Agropecuaria que retraiu -

2,80%, seguido pela a Industria (-0,20%), e uma alta nos servicos de 0,70%.

Pelo lado da demanda, o destaque negativo foi da Formacdo Bruta de Capital Fixo
apresentando uma queda de -3,60%. Analisando agora na compara¢do com 0 mesmo periodo
do ano anterior (2° Trimestre de 2020), os dados apresentaram uma alta 12,40% no PIB, com
destaque positivo para a Industria (17,80%) e para a Formacéo Bruta de Capital Fixo (32,90%),

enguanto a Agropecudria obteve um crescimento no valor de 1,30%. (Tabela 1)

° Disponivel em https://biblioteca.ibge.gov.br/visualizacao/periodicos/2121/cnt_2021_2tri.pdf. - Acesso em 3 de
novembro de 2021



Farol da Economia Cearense - n° 03/ 2021

Tabela 1: Brasil : Taxa de varia¢do do PIB por periodos (PIB Total, Oferta e Demanda) - 2°
Trimestre de 2021.

Taxa acumulada
. . Taxa acumulada
Taxa trimestre Taxa trimestral em quatro
. ~ - ao longo do ano
contra trimestre em relagédo ao trimestres em ~
. - . ~ em relacéo ao
Setores e subsetores imediatamente mesmo periodo | relacdo ao mesmo .
. . . mesmo periodo
anterior do ano anterior periodo do ano d -
- 0 ano anterior
(%) (%) anterior (%)
(%)
PIB a precos de mercado -0,1 12,4 1,8 6,4
OFERTA
Agropecuaria -2,8 1,3 2,0 3,3
Inddstria -0,2 17,8 4,7 10,0
Servigos 0,7 10,8 0,5 4,7
DEMANDA
Despesa de consumo das
familias 0,0 10,8 -0,4 4,2
Despesa de consumo da 0.7 42 26 0,4
administracdo publica
F_ormat;ao bruta de capital 36 32,9 12.8 243
fixo
Expprtagao de bens e 9.4 141 2.4 78
Servigos
Impprtagao de bens e 06 202 17 13.4
servicos (-)

Fonte: IBGE - Contas Nacionais Trimestrais. Elaboracdo: IPECE.

Os fortes crescimentos registrados na comparagéo entre o segundo trimestre deste ano
com o segundo trimestre do ano passado, se deve pelo periodo de restricdo de circulacdo e de
fechamento da economia que o segundo trimestre de 2020 passou. Logo, esse periodo
apresentou grandes quedas, e quando comparado com um periodo de maior abertura econémica,
houve fortes altas no PIB trimestral. J& na variagdo com o trimestre imediatamente anterior, da
pra observar que os resultados foram de pequeno crescimento ou de queda, mostrando a
dificuldade de expansdao mais forte da economia brasileira entre abril, maio e junho. Esse espaco
de tempo sofreu com o fim da segunda onda de casos e 6bitos da Covid-19, além da expanséo
da inflacdo, principalmente nos precos dos alimentos. Outro ponto a destacar é a rigidez no
mercado de trabalho que ainda permanece com altas taxas de desocupados. J& a melhoria do
lado do setor de servicos, se deve ao avango da vacinacgdo, que promoveu menos circulagdo do

virus e promoveu a retirada segura das medidas de maior restricdo econémica.

No acumulado no semestre, o PIB brasileiro registrou uma alta de 6,4%, quando

comparado com 0 mesmo periodo do ano anterior, sem ajuste sazonal. (Gréafico 5)
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Gréfico 5: Taxa (%) acumulada no semestre (Em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior)
— Brasil - nov/2020 - nov/2021.
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Fonte: Contas Nacionais Trimestrais - IBGE

Com base nos resultados apresentados pelo IBGE, a FGV/IBRE fez entdo projecdes
para o 3° trimestre de 2021 e publicou no Boletim Macro'® de outubro de 2021. Para a
FGV/IBRE a economia brasileira ira crescer 4,90% em 2021, perspectiva mantida de setembro.
Um ponto a salientar € a retomada das atividades, que devido ao avanco da vacinagdo devera
reaquecer o setor de servicos que foi fortemente impactado, resultando na maior estimativa
apresentada pelo lado da oferta, com uma expansao de 5,10%, 0,1p.p. maior que em setembro.
E retracdo de -0,1p.p. para 4,70% na industria e de -0,3p.p. para 1,40% na agropecuaria,

comparando com as perspectivas realizadas em setembro.

Olhando as projecdes do IBRE pelo lado da demanda, percebe-se que a maior
estimativa é dos Investimentos, com um crescimento no ano de 15,70%, ja a menor alta é do
Consumo do Governo que deve crescer 1,70%. Observando essas projecoes, pode-se inferir que
0 investimento do setor privado é o que deve puxar o crescimento do produto no ano de 2021
pelo lado da demanda, enquanto os gastos do governo ou investimento do setor publico deve
ser o de menor peso no resultado final, nessa mesma o6tica de analise. Nesse contexto, ainda
deve-se destacar o consumo das familias que registrou uma previsédo de 4,60%, mostrando um
forte movimento de retorno na demanda das familias, mesmo com inflagdo aumentando e alta

taxa de desemprego. (Tabela 2)

10 Disponivel em https://portalibre.fgv.br/sites/default/files/2021-09/2021-09-boletim-macro_0.pdf - Acesso em
3 de novembro de 2021

10
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Tabela 2: Projecdes PIB - Boletim Macro (FGV/IBRE)

Atividades 2?12.;!)' I 28,_2\;;; I 2021
PIB 0,1% 4,4% 4,9%
OFERTA
Agropecuaria -2,5% -2,1% 1,4%
IndUstria -0,9% 0,0% 4,7%
Extrativa -1,5% 1,7% 3,2%
Transformacgéo -1,3% -0,8% 5,9%
Eletricidade e Outros 0,1% -1,6% 1,5%
Construcéo Civil -2,3% 2,5% 4,7%
Servigos 1,7% 6,5% 5,1%
DEMANDA
Consumo das Familias 1,8% 5,4% 4,6%
Consumo do Governo 1,8% 4,1% 1,7%
Investimento -1,7% 17,3% 15,7%
Exportagéo -13,0% 1,0% 7,0%
Importacdo -5,4% 25,4% 11,1%

Fonte: FGV IBRE. Elaboracéo: IPECE. TsT (Trimestre sobre Trimestre) e AsA (Ano sobre Ano)

O indice de Atividade Econémica Banco Central (IBC-Br)** é considerado uma prévia
do Produto Interno Bruto, por estimar a evolugdo da economia brasileira com base em
informagdes sobre o nivel de atividade dos setores de industria, comércio, servigos e
agropecuaria, além do volume de impostos. Conforme a Gltima divulgacdo do Banco Central
do Brasil, referente a0 més de agosto de 2021, observa-se uma queda de -0,15% na variagdo
mensal entre julho e agosto deste ano com ajuste sazonal. Analisando a trajetoria do indice,
nota-se que apos atingir 139,12 pontos em junho, houve uma elevacao para o nivel de 139,44

pontos em julho, sendo este o maior patamar desde marco deste ano.

Outro ponto a destacar é que a atividade econdmica estava em expansado positiva desde
maio deste ano (2021), com altas consecutivas. Em agosto o IBC-Br teve a primeira retracdo

apos a sequéncia citada, chegando a 139,23 pontos. (Gréafico 6)

11 Disponivel em https://www.bcb.gov.br/estatisticas/indicadoresselecionados - Acesso em 3 de novembro de
2021
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Grafico 6: Indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br) - Dessazonalizado
(janeiro a agosto de 2021)
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Fonte: Banco Central do Brasil

2.2 Producéo Industrial

As previsdes do Focus para Producdo Industrial sé foram divulgadas até o dia 10 de
setembro de 2021, o motivo para este fato, ocorreu por que o Banco Central anunciou*? em 16

de setembro, mudancas no relatorio Focus e a exclusao desta variavel.

Dois bancos privados anunciaram suas projecdes para producdo industrial. O
Santander®3, em outubro, divulgou que em 2021 o crescimento sera de 6,00%, em 2022 de
2,50% e em 2023 de 2,00%. O Bradesco4, em novembro deste ano, projetou que a expansio
da producéo industrial, no ano de 2021, sera de 4,60%, enquanto para 2022 e 2023 ficaram em
-1,80% e 3,00% respectivamente. O Itai*® ndo informa dados para Produco Industrial em seu

relatério.

Conforme divulgado pelo IBGE?®, a producdo industrial do Brasil retraiu -0,4% no
més de setembro de 2021 quando comparado com agosto do mesmo ano. J& sdo quatro quedas
consecutivas na industria (junho, julho, agosto e setembro). O Gltimo resultado positivo foi no

més de maio com uma alta de 1,2%. Nos Ultimos 12 meses a producdo industrial registrou uma

12 Disponivel em https://www.bcb.gov.br/detalhenoticia/17509/nota - Acesso em 20 de setembro de 2021

13 Disponivel em https://www.santander.com.br/analise-economica. - Acesso em 3 de novembro de 2021

14 Disponivel em https://www.economiaemdia.com.br/SiteEconomiaEmDia/Projecoes/Longo-Prazo - Acesso em
8 de novembro de 2021

15 Disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/analises-economicas/projecoes. - Acesso em 3 de
novembro de 2021

16 Disponivel em https://biblioteca.ibge.gov.br/visualizacao/periodicos/228/pim_pfor_2021_set.pdf - Acesso em
5 de novembro de 2021
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alta de 6,4%, enquanto no acumulado do ano a expanséo foi de 7,5%. Com a reducdo da
pandemia e a retomada econémica em muitos estados é esperado uma melhora na producédo
industrial (Tabela 3)

Tabela 3: Indicadores da Producdo Industrial por Grandes Categorias Econémicas - Brasil -

Setembro de 2021.
_ Variacéo (%)
Gragng]grﬁtiiggnas setembro 2021/ | setembro 2021/ ac_:umglado acumulado nos
agosto 2021* setembro 2020 g;g?:}?r;) Gltimos 12 meses
Bens de Capital -1,6 15,0 38,2 31,7
Bens Intermediarios -0,1 -3,6 59 57
Bens de Consumo 0,7 -8,7 4,5 3,0
Duréveis -0,2 -22,3 13,1 9,5
Semiduraveis e ndo Duraveis 0,2 -5,0 2,5 15
Inddstria Geral -0,4 -3,9 7,5 6,4

Fonte: IBGE - Pesquisa Industrial Mensal. Elaboracédo: IPECE.

* série com ajuste sazonal

2.3 Inflacéo

As estimativas de nivel de precos (IPCA) apresentadas pelo Relatorio Focus’,
mostram uma persisténcia na elevacdo da curva de projecdes para o ano de 2021. As altas nas
previsdes se tornaram consecutivas, chegando a 9,33% de projecdo na pesquisa do Focus de 5
de novembro de 2021. Em relagéo ao ano de 2022 permanece uma leve tendéncia de subida da
curva, com uma projecdo de 4,63%. Enquanto para o ano de 2023 os agentes de mercado

estimam 3,27% de inflacdo. (Gréfico 7)

17 Disponivel em https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus. - Acesso em 8 de novembro de 2021.
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Gréfico 7: Trajetoria da Expectativa de Inflacdo - IPCA (%) - Brasil - nov./2020 — nov./2021.
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Fonte: Focus/BCB. Elaboragéo: IPECE.

Olhando agora a expectativa do Banco Ita(*® em outubro, com relagdo a inflagéo, é
possivel observar as seguintes projecdes: 9,28% (2021) e 4,33% (2022). O Bradesco®® em
novembro estima que o nivel de precos em 2021 chegue a 9,42%, reduzindo em 2022 para
4,49% e em 2023 para 3,25%. Ja 0 Banco Santander?® em outubro de 2021, projetou para 2021
que o IPCA atingira 9,04%, chegando em 2022 no valor de 4,72% e em 3,25% no ano de 2023.

2.4 Juros

Para esse indicador, conforme divulgado no relatério Focus?, verifica-se que a
expectativa para a taxa de juros SELIC com relagdo ao ano de 2021, existe uma inflexao
bastante positiva com estimativas cada vez mais altas. Na pesquisa do dia 5 de novembro, 0s
agentes de mercado projetaram 9,25% para a SELIC, no respectivo ano. Analisando a curva
para 2022, constata-se que também ocorreu um aumento nas proje¢des, com uma taxa estimada
em 11,00%, sendo este um valor superior ao projetado para o ano anterior. Ja a curva do ano de
2023, apresentou uma estimativa na pesquisa de 5 de novembro registrando 7,50% de taxa de

juros. (Gréfico 8)

18 Disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/analises-economicas/projecoes. - Acesso em 3 de
novembro de 2021

Disponivel em https://www.economiaemdia.com.br/SiteEconomiaEmDia/Projecoes/Longo-Prazo. -Acesso em
14 de outubro de 2021

Disponivel em https://www.santander.com.br/analise-economica. - Acesso em 14 de outubro de 2021

ZLDisponivel em https://www.bch.gov.br/publicacoes/focus. - Acesso em 8 de novembro de 2021.
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Gréfico 8: Trajetoria da Expectativa da Meta Taxa SELIC (% a.a.) - Brasil - nov/2020 -

nov/2021.
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.)
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Fonte: Focus/BCB. Elaboragéo: IPECE.

Analisando os dados projetados pelos bancos privados, nota-se que o Bradesco?? em
novembro, tem as seguintes expectativas quanto a meta da taxa de juros SELIC: 2021 (9,25%),
2022 (10,25%) e em 2023 (8,00%). O banco Itati**no més de outubro, estima que para 2021 0s
juros vao atingir 9,25%, subindo em 2022 para 11,25%. No caso do Santander?*em outubro, foi
divulgada as seguintes projecdes para 0s anos de 2021 e 2022, taxa de juros de 9,25% e 10,50%

respectivamente, enquanto para 2023 o valor foi de 8,00%.

Conforme apresentado pelo Comité de Politica Monetaria?®(COPOM), na sua 2422
reunido nos dias 26 e 27 de outubro de 2021, a taxa bésica de juros foi elevada de 6,25% para
7,55%, com um aumento de 1,50 ponto percentual. O documento ressalta que o comité avista
um outro movimento na taxa da mesma grandeza. Ainda é salientado que existe uma tendéncia
favoravel da politica monetaria atuar em bases contracionistas, ou seja, com uma taxa de juros

acima do nivel neutro.

Nesse contexto, com essa politica monetaria adotada pelo Banco Central, ha uma
duvida se a atividade econémica que estd em movimento de retomada ap6s o arrefecimento da
pandemia e a vacinacdo em massa, deve ser atrapalhada. Haja vista que juros acima do patamar

neutro podem prejudicar uma expansdo mais forte do PIB. Além disto, quanto maior a taxa

22 Disponivel em https://www.economiaemdia.com.br/SiteEconomiaEmDia/Projecoes/Longo-Prazo. - Acesso
em 3 de novembro de 2021

23 Disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/analises-economicas/projecoes. - Acesso em 3 de
novembro de 2021

24 Disponivel em https://www.santander.com.br/analise-economica. - Acesso em 3 de novembro de 2021

25 Disponivel em https://www.bcb.gov.br/publicacoes/atascopom. - Acesso em 3 de novembro de 2021
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SELIC maior o custo da divida publica, o que deve causar mais dispéndio fiscal para o governo
brasileiro.

2.5 Céambio e Balanga Comercial

Analisando os dados relativos a taxa de cAmbio, divulgados pelo Banco Central no seu
Relatorio Focus?, identifica-se que para o ano de 2021, a expectativa de cdmbio tem evoluido
a cada semana, chegando a R$5,50/US$ na reviséo do dia 5 de novembro de 2021. Sendo essa,
a mesma taxa projetada para 0 ano de 2022. J& em 2023 os agentes consultados pelo Focus,
estimam que a taxa de cambio sera de R$5,30/US$. (Gréfico 9)

Gréfico 9: Trajetdria da Expectativa da Taxa de Cambio Fim de Periodo (R$/US$) - Brasil -
nov/2020 - nov/2021.
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Fonte: Focus/BCB. Elaboracgéo: IPECE.

De acordo com o Santander?” nas suas projecdes de outubro de 2021, o cdmbio ao fim
do periodo de 2021 deve ficar em R$5,35/US$, aumentando em 2022 para R$5,55/US$ e
chegando a R$5,20/US$ em 2023. O Banco Bradesco? também em outubro deste ano, espera
para 0 ano de 2021 um cambio a R$5,15/US$. Ja em 2022 e 2023 a estimativa é de R$5,60/US$
e R$5,67/US$ respectivamente. No caso do Ita(i®®, os numeros apresentados em outubro do
atual ano, foram de R$5,50/US$ para 2021 e 2022.

% Disponivel em https://www.bch.gov.br/publicacoes/focus. - Acesso em 8 de novembro de 2021.

27 Disponivel em https://www.santander.com.br/analise-economica. - Acesso em 14 de outubro de 2021

28 Disponivel em https://www.economiaemdia.com.br/SiteEconomiaEmDia/Projecoes/Longo-Prazo. - Acesso
em 3 de novembro de 2021

29 Disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/analises-economicas/projecoes. - Acesso em 3 de
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No caso das estimativas de mercado em relagdo a Balanca Comercial, o relatério
Focus® mostra que havia uma leve estabilidade nas trés curvas analisadas, sem grandes
volatilidades entre setembro e novembro. Nesse contexto, o ano de 2021 apresentou um
aumento na projecao de saldo comercial para o valor de US$70,25 bilhdes, na primeira pesquisa
de novembro. J& para 0 ano de 2022 a previsao ficou em US$63,00 bilhdes, enquanto para 2023
o valor foi de US$58,00 bilhGes. (Grafico 10)

Gréfico 10: Trajetoria da Expectativa da Balanca Comercial (US$ bilhdes) - Brasil -
nov/2020 - nov/2021.
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Fonte: Focus/BCB. Elaboragéo: IPECE.

Os dados de expectativa sobre balanca comercial divulgados pelas instituicdes
bancarias no més de outubro, foram as seguintes: o Satander! em 2021 estima que sera de
US$87,96 bilhdes, para 2022 ficaraem US$73,50 bilhGes e no ano de 2023 (US$57,64 bilhdes).
Ja o banco Bradesco®, nas suas estimativas divulgadas em novembro, prevé um saldo comercial
de US$43,12 bilhdes em 2021 e US$64,10 bilhdes em 2022, caindo para US$37,28 bilhGes em
2023. O Itai®® em outubro deste ano, projetou US$72,00 bilhdes em 2021 e US$66,65 bilhdes
em 2022.

novembro de 2021

%0 Disponivel em https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus - Acesso em 8 de novembro de 2021.

31 Disponivel em https://www.santander.com.br/analise-economica - Acesso em 3 de novembro de 2021

32 Disponivel em https://www.economiaemdia.com.br/SiteEconomiaEmDia/Projecoes/Longo-Prazo - Acesso em
3 de novembro de 2021

33 Disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/analises-economicas/projecoes - Acesso em 3 de novembro
de 2021
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2.6 Investimentos

Quando observa-se as expectativas relacionadas ao Investimento Direto no Pais,
apresentadas pelo relatorio Focus®*, nota-se que para o ano de 2021 a curva obteve uma queda
no inicio do més de setembro, chegando em novembro com um valor de US$50,00 bilhdes,
sendo essa a quarta vez consecutiva que esse valor € registrado nesse periodo analisado aqui
nesta secdo. Para 0 ano de 2022, houve estabilidade entre os dois ultimos relatérios de outubro
com o de novembro, ficando em US$60,00 bilhdes. Ja em 2023, o mercado projeta 0

investimento direto na casa dos US$70,00 bilhdes, pela quarta vez consecutiva. (Grafico 11)

Gréfico 11: Trajetoria da Expectativa de Investimento Direto (US$ bilhdes) - Brasil -
nov/2020 - nov/2021.
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Fonte: Focus/BCB. Elaboragéo: IPECE.

A estimativa do Bradesco® divulgada em novembro, projeta para 2021 um valor de
US$49,00 bilhdes de investimento direto no pais, enquanto para os anos de 2022 e 2023 o0s
dados previstos sdo de US$58,23 bilhdes e US$67,32 bilhdes respectivamente. Em relagdo ao
Santander®® que apresentou seus dados também no mesmo més deste ano, as estimativas ficaram
em: 2021 (US$59,19 bilhdes), 2022 (US$67,49 bilhdes) e em 2023 (US$70,22 bilhdes). O
banco Itai®” que estima suas projecdes de investimento direto em porcentagem do PIB,

divulgou que para o0 ano de 2021 o valor sera de 3,11% e em 2022 de 3,58%.

34 Disponivel em https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus. - Acesso em 8 de novembro de 2021.

% Disponivel em https://www.economiaemdia.com.br/SiteEconomiaEmDia/Projecoes/Longo-Prazo. - Acesso
em 3 de novembro de 2021

% Disponivel em https://www.santander.com.br/analise-economica. - Acesso em 3 de novembro de 2021

37 Disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/analises-economicas/projecoes. - Acesso em 3 de
novembro de 2021
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De acordo com dados divulgados pelo Banco Central do Brasil®®, o Investimento
Direto no Pais (IDP), chegou ao valor de US$4,5 bilhdes no més de setembro de 2021, US$1,1
bilhdes a mais do que em setembro de 2020 (US$3,4 bilhdes). Quando observado nos altimos
12 meses, fechado em setembro, o investimento direto somou US$50,40 bilhdes, representando

3,16% do Produto Interno Bruto. Em setembro de 2020, o IDP foi superior, US$54,8 bilhGes
(3,55% do PIB). (Gréfico 12)

Gréfico 12: Investimento Direto no Pais - Ingresso Liquido - Acumulado em 12 meses
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Fonte: Banco Central do Brasil. Elaboragéo: IPECE.

3 ECONOMIA CEARENSE

3.1 PIB do Ceara

Conforme apresentado em setembro de 2021, pelo Instituto de Pesquisa e Estratégia
Econdmica do Ceara (IPECE), o Produto Interno Bruto® do Ceara no segundo trimestre do
respectivo ano, obteve um crescimento de 18,34% quando comparado com 0 mesmo periodo

do ano anterior (2° trimestre de 2020). No caso nacional, o Brasil na mesma base de comparagéo
cresceu 12,43%. (Grafico 13)

38 Disponivel em https://www.bch.gov.br/estatisticas/estatisticassetorexterno. - Acesso em 3 de novembro de
2021

39 Disponivel em https://www.ipece.ce.gov.br/wp-

content/uploads/sites/45/2021/09/APRESENTACAOQO_PIB 20 _TRIM2021.pdf - Acesso em 18 de setembro de
2021
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Gréfico 13: Evolucdo do PIB Trimestral Ceard e Brasil (%) - 2017.2 - 2021.2 (Relagdo a
igual periodo do ano anterior)
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Fonte: IPECE e IBGE. (*) Ceara e Brasil: Sdo dados preliminares e podem sofrer alteragdes quando forem
divulgados os dados definitivos.

Observando o dado referente a variacdo entre o primeiro trimestre e o segundo
trimestre de 2021, o estado registrou um crescimento de 0,80%, enquanto o Brasil teve queda
no seu produto no valor de -0,1%, no mesmo periodo. J& no acumulado do ano o Cearé apresenta
um crescimento de 8,65%, com o Brasil obtendo um numero inferior, no valor de 6,4% (Tabela
4).

Tabela 4: Principais resultados do PIB Ceara e Brasil 2° Trimestre/2021*

Periodo Cearé (%) Brasil (%)
2° Trimestre / 2021 - 2° Trimestre / 2020 18,34 12,4
2° Trimestre / 2021 - 1° Trimestre / 2021 0,80 -0,1
Acumulado no ano (1° Semestre/2021) 8,65 6,4
Acumulado nos quatro Gltimos trimestres 3,72 1,8

Fonte: IPECE e IBGE. Elaboragdo: IPECE.

* Ceard e Brasil: Sdo dados preliminares e podem sofrer alteraces quando forem divulgados os dados
definitivos;

Analisando agora o PIB, pelo lado da oferta, na base de comparacao entre o segundo
trimestre de 2021 e o mesmo periodo do ano anterior, é possivel destacar que a Industria
cearense puxou o crescimento do produto com uma alta de 44,96%, seguido de Servicos

(15,94%). O fator negativo veio da agropecuaria, que recuou -5,42%. (Tabela 5)
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Tabela 5: Taxas de crescimento (%) do Valor Adicionado por setores e PIB - Ceara e Brasil -
2° Trimestre de 2021* - (Relacdo a igual periodo do ano anterior)

Setores Ceara (%) Brasil (%)
Agropecuaria -5,42 1,3
Inddstria 44,96 17,8
Servigos 15,94 10,8
Valor Adicionado (VA) 18,48 11,7
Produto Interno Bruto (PIB) 18,34 12,4

Fonte: IPECE e IBGE. Elaboragdo: IPECE.

* Ceard e Brasil: Sdo dados preliminares e podem sofrer altera¢cdes quando forem divulgados os dados
definitivos.

Ainda no mesmo documento divulgado pelo IPECE, foi apresentado a nova previséo de
crescimento para o PIB cearense. O instituto revisou o dado apresentado em junho de 2021,
qguando a projecdo para o produto do mesmo ano era de 5,77% de crescimento econémico.
Agora, na divulgacdo de setembro, o valor foi revisado para 6,24% de expanséo do PIB em
2021. Nesse contexto, a estimativa para o estado é superior a projetada para o Brasil, que
segundo a base de dados do Banco Central (Focus) em 13/09/2021 era de 5,02%. (Tabela 6)

Tabela 6: Previsbes para 0 Ano de 2021-Taxa de Crescimento Anual do PIB para 2021

Previsdes Ceara Brasil*
Reviséo 3 (setembro de 2021) 6,24% 5,02%
Revisdo 2 (junho de 2021) 577% 4,85%
Revisdo 1 (marco de 2021) 3,55% 3,23%
Previsdo Inicial (dezembro de 2020) 3,70% 3,50%

Fonte: IPECE e BACEN. Elaboragdo: IPECE.

* As previsdes do Boletim FOCUS/BACEN consideradas séo das datas de 11/12/2020 (Previs&o Inicial),
12/03/2021 (Reviséo 1), 11/06/2021 (Revisdo I1) e 13/09/2021 (Reviséo II1)

3.2 Producéo Industrial

Esse indicador para a economia do Ceara segundo o Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica (IBGE), por meio da sua Pesquisa Industrial Mensal“®, divulgada em agosto de
2021, se manteve estavel na comparagdo com o més imediatamente anterior. Desta forma, o

estado do Ceara obteve um resultado nulo (0,0%) de variacdo da sua producao industrial nesta

40 Disponivel em https://www.ibge.gov.br/estatisticas/economicas/industria/9296-pesquisa-industrial-mensal-
producao-fisica-regional.html?edicao=31834&t=resultados - Acesso em 11 de outubro de 2021
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base comparativa (Grafico 14), mostrando uma estabilidade estatistica. Olhando agora a
variacdo quando confrontado com 0 mesmo més do ano anterior (agosto de 2020) a queda foi
de -5,6%. Ja no acumulado dos ultimos 12 meses a industria cearense cresceu 13,4%. No
indicador acumulado para o periodo de janeiro até agosto de 2021, frente a igual periodo do
ano anterior, a expansdo verificada na producéo cearense alcangou 16,3%. A evolucao do indice
de média mével trimestral para o total da indUstria cearense foi de 1,7%.

Estes resultados demonstram um cenario otimista para 2021 e anos subsequentes,
tendo como principais caracteristicas a conjuntura internacional, o quadro fiscal nacional, a
retomada da economia, o funcionamento da atividade industrial, 0 avanco da vacinagao que ja
alcanca a populacdo em geral e a continuidade do programa de transferéncia de renda. Como
fatores negativos, algumas variaveis merecem uma certa cautela, como o aumento da inflagcdo

e da Taxa SELIC, risco de fortes restricbes na oferta de energia.

Grafico 14: Producao Fisica Industrial por Secdes Industriais (Indice de base fixa com ajuste
sazonal (base: média de 2012 = 100)), agosto 2020 - agosto 2021
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Fonte: IBGE - Pesquisa Industrial Mensal (PIM) - Producéo Fisica. Elabora¢do: IPECE.

3.3 Setor de Servicos

Conforme apresentado em agosto de 2021 pela Pesquisa Mensal de Servigos* do

IBGE, o Ceara, no respectivo més, obteve uma alta no volume de servicos de 2,3% quando

41 Disponivel em https://biblioteca.ibge.gov.br/visualizacao/periodicos/2419/pms_2021_ago.pdf - Acesso em 14
de outubro de 2021
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comparado com 0 més imediatamente anterior com ajuste sazonal e na variagao correspondente
ao mesmo periodo do ano anterior, 0 avanco foi de 24,3%. Na Variacdo acumulada no ano
guando comparado com 0 mesmo periodo do ano anterior foi de 10,6% e a Varia¢do acumulada
de 12 meses foi de 2,5%.

Observando agora os dados que se referem a receita nominal do setor de servicos,
quando confrontado o més de agosto com o més anterior (julho), o crescimento foi de 4,3%,
enguanto na variacdo de agosto 2021 com agosto de 2020, o avanco ficou em 27,7 %. Na
Variacdo acumulada no ano quando comparado com o mesmo periodo do ano anterior foi de

12,3% e a Variagdo acumulada de 12 meses foi de 4,2%.

Olhando agora o setor de turismo, que é divulgado na mesma pesquisa, observa-se que
0 volume das atividades turisticas no més de agosto quando comparado com o més de julho
deste ano alcangou um avango de 5,1%, sendo este o terceiro melhor desempenho do pais.
Chegando ha 58,8% na variacdo com o0 mesmo periodo do ano anterior. As receitas nominais
do setor de turismo tiveram os seguintes resultados: 8,0% na variacdo com més de julho de

2021 e 63,6% na comparagdo com agosto de 2020.

O Setor de Servigcos foi muito impactado pelas medidas de isolamento social,
mostrando uma forte recuperacdo ap6s o Plano de Retomada Responsavel das Atividades
Econdmicas e Comportamentais. Em 2020, houve um crescimento a partir de maio até
dezembro e 2021 o Setor de Servicos voltou a cair ap6s o final do ano e voltou a crescer a partir
de abril. O varejo comum cearense foi mais afetado do que o varejo ampliado que conseguiu
apresentar uma forte recuperacéo a partir do crescimento nas vendas de veiculos, motocicletas,

partes e pecas e especialmente de material de construcéo, principalmente.

Assim como na industria, 0 aumento da populacao vacinada e a reducdo dos efeitos da
pandemia, bem como o gradual retorno aos postos de trabalho e a chegada das festas do final

de ano, ha uma boa expectativa de crescimento neste setor ainda em 2021.

3.4 Inflacéo

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) na Regi&o Metropolitana
de Fortaleza (RMF) registrou uma alta de 0,96% no més de outubro em comparagdo ao més

anterior.

Além da inflagc&o registrada na Regido Metropolitana de Fortaleza ter ficado abaixo da
média nacional (1,19), ela foi a segunda menor do pais quando comparado com 0s outros
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estados, de acordo com o IBGE*2. Este resultado demonstra uma acelerag&o no nivel de pregos,
ja que o més anterior (setembro) havia apresentado um valor de 1,22%. Ja o indice de Precos
do Brasil, obteve um resultado no respectivo més, de 1,25%. Nesse contexto, esse valor
registrado € o maior para 0 més de outubro desde 1994, ano em que entrou em voga o plano
real (Gréfico 15).

Grafico 15: IPCA Mensal - Brasil e Regido Metropolitana de Fortaleza (RMF) - out/2020 a
out/2021
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Fonte: IBGE. Elaboracéo: IPECE.

Considerando os grupos (Tabela 7), observa-se que o item Transportes apresentou a
maior inflacdo (2,55%), seguido de Habitacdo, Alimentacdo e Bebidas, Vestuario e
Comunicacdo. Dois itens apresentaram deflacdo: Educacdo (-0,01%) e Saude e Cuidados
Pessoais (-0,04%).

Tabela 7: IPCA Mensal por Grupos - Regido Metropolitana de Fortaleza (RMF) - set/2021

RMF
Grupos
Setembro Outubro
1.Alimentag&o e bebidas 1,15 0,85
2.Habitac8o 1,82 1,14
3.Artigos de residéncia 1,41 0,23
4. Vestuario 2,52 0,83
5.Transportes 1,68 2,55
6.Salde e cuidados pessoais 0,80 -0,04

42 Disponivel em https://www.ipece.ce.gov.br/wp-
content/uploads/sites/45/2021/10/Termometro_da_Inflacao_N102021.pdf - Acesso em 3 de novembro de 2021
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RMF
Grupos
Setembro Outubro
7.Despesas pessoais 0,46 0,15
8.Educacéo -0,04 -0,01
9.Comunicacédo 0,16 0,52

Fonte: "IBGE - indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo". Elaboragéo: IPECE.

Um ponto a destacar*® foi a alta no grupo de Transportes (2,55%) com destaque para
0 componente de combustiveis, que obteve uma forte contribuicdo no IPCA do Brasil, subindo
3,21% (Brasil) e 4,54% (Ceard), motivado pelas altas da gasolina que subiu 3,10% (Brasil) e
4,55% (Ceard), do etanol: 3,54% (Brasil) e do 6leo diesel: 5,77% (Brasil) e 5,88% (Ceara).
Observando esse movimento dos combustiveis, nota-se que com a desvalorizacdo do real e a
importacdo desses insumos, elevou os custos dos combustiveis que foi repassado ao consumidor

final.

Com relacéo a inflagdo no acumulado dos ultimos 12 meses (Grafico 16), o IPCA,
segue apresentando um viés de alta. O Brasil e Regido Metropolitana de Fortaleza tiveram 0s
seguintes resultados: 10,67% e 11,34% respectivamente. Os dois valores seguem acima de
5,25%, numero este, teto da meta de inflacdo estipulado pelo Conselho Monetario Nacional
para 0 ano de 2021. O centro da meta de inflacdo deste ano é 3,75%.

Grafico 16: Variacdo Acumulada nos altimos 12 meses IPCA - Brasil e Regido
Metropolitana de Fortaleza (RMF) - set/2020 - set/2021
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Fonte: IBGE. Elaboracéo: IPECE.

4 Disponivel em
https://sidra.ibge.gov.br/tabela/7060#/n1/all/n7/all/n6/all/v/63/p/202109/c315/all/d/v63%202/I/,p+t+v,c315/res
ultado - Acesso em 10 de novembro de 2021.

25



Farol da Economia Cearense - n°® 03/ 2021

3.5 Mercado de Trabalho

O Novo Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (CAGED)* 4, do més de
setembro de 2021, divulgou que o estado do Ceara obteve um saldo de 13.667 empregos, no
respectivo més, resultado de 47.068 contratacdes e 33.401 demissdes. No acumulado do ano de
2021 (janeiro a setembro) o estado atingiu um saldo positivo de 75.376,00 empregos e no
acumulado em 12 meses (outubro/2020 a setembro/2021) o estado atingiu um saldo positivo de
108.292,00 empregos. (Gréafico 17)

Grafico 17: Evolucdo dos dados de emprego do Novo CAGED - Ceara - ago/20 - set/21
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Fonte: Painel de informacdes do novo CAGED. Elaboracéo: IPECE.

J& os dados relativos ao mercado de trabalho em Fortaleza no més de agosto, o CAGED
mostrou que houve um saldo positivo de 5.743 empregos, provenientes de 25.035 admissdes e
19.292 demissoes.

3.6 Balanca Comercial

Os dados relativos a Balanga Comercial*® do estado do Cear4, referentes ao més de

outubro de 2021, apresentaram um saldo negativo de - US$323,6 milhdes - FOB, provenientes

4 Disponivel em http://pdet.mte.gov.br/novo-caged?view=default - Acesso em 5 de novembro de 2021

4 Disponivel em
https://app.powerbi.com/view?r=eyJrljoiNWISNWIOODEtYmZiYy00Mjg3LTkzNWUtY2UyYjlIwMDE1YWI
2liwidCI6IjNIYzkyOTYS5LTVhANTEINGYXOC04YWMSLWVMOThmYmFmYTk30CJ9 - Acesso em 5 de
novembro de 2021

46 Disponivel em http://comexstat.mdic.gov.br/pt/home - Acesso em 3 de novembro de 2021
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de um resultado positivo nas exporta¢des de US$161,3 milhdes - FOB contra um valor bem
elevado nas importagdes de US$484,9 milhdes - FOB. (Gréfico 18)

Do lado das exportacbes, 0 menor valor exportado, em 2021, foi no més de janeiro
(US$106,1 milhdes - FOB) e o maior foi em setembro (US$338,1 milhdes - FOB). Apesar de
apresentar uma tendéncia de crescimento, de setembro para outubro de 2021 as exportacoes
reduziram em -52,3%. Do lado das importagdes, 0 menor valor exportado, em 2021, foi no més
de julho (US$202,7 milhdes - FOB) e o maior foi em outubro (US$484,9 milhdes - FOB). Em
julho, as importagdes iniciaram um processo de crescimento desenfreado e neste periodo de
julho a outubro resultou num aumento de 139,3%. Diante deste cenario, no més de outubro, o

Ceara apresentou o maior saldo deficitario no ano (US$ - 323,6 milhdes).

Grafico 18: Balanca Comercial Cearense (US Milhdes - FOB) - Valores Mensais (jan/2019 -
out/2021)
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Fonte: COMEXSTAT. Ministério da Economia. Elaboracéo: IPECE.

Comparando o acumulado de cada ano, ou seja, de janeiro até outubro, verifica-se no
Gréafico 19 que em 2020, ano da epidemia da Covid-19, as exportaces caem -18,16% de 2019
para 2020 e iniciam um processo de recupera¢do em 2021com crescimento de 37,95%, porém
mais moderado que as importacGes, onde a recuperacdo pode ser identificada pelo aumento de
46,22%. do periodo anterior da pandemia (2019) para 2021. Estes resultados podem ser
justificados por fatores como crise hidrica e reducdo da producéo de energia elétrica, escassez
de gés natural, aumento dos precos dos combustiveis no mercado internacional, desvalorizagdo
do Real sobre o Dolar. Porém a pauta de exportacao cearense, diferentemente da brasileira, ndo

estd compensando a elevacdo das importagdes que vém ocorrendo de forma necesséria,
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sobretudo no que diz respeito aos insumos de geracdo de energia, 0 que deixa a balanca

comercial cearense deficitaria.

O lado mais otimista é o controle gradual da pandemia da Covid-19, que apesar de
ainda ndo ter acabado, o processo de vacinacdo em todo o pais comeca a apresentar sinais de
recuperacdo na economia brasileira e cearense e a reducdo do desemprego. Conforme o
Ministério da Satde*’, em setembro de 2021, 78,57% dos brasileiros ja receberam a 22 dose.
No Ceard, de acordo com a Secretaria de Satide do Estado do Ceara*®, 76,37% receberam a 22
dose. Os dados do Ministério da Economia demonstram que apesar do Saldo da Balanca
Comercial acumulado estd negativamente elevado, hd uma tendéncia de recuperacdo nas
exportacdes, visto que muitos dos fatores apresentados como responsaveis por este cenario,
tendem a melhorar na medida que o mundo vai voltando a sua normalidade, principalmente o

ritmo da atividade econdmica e a geracdo de empregos.

Gréfico 19: ExportacOes, Importacdes, Saldo e Valor Corrente - Acumulado do Ano (Janeiro
a Outubro 2019, 2020 e 2021) - (US$ Milhdes — FOB)
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Fonte: COMEXSTAT. Ministério da Economia. Elaboracéao: IPECE.

E importante que o Cearé continue com foco nos principais paises de destino de seus
produtos exportados, quais sejam: Estados Unidos; México; Canada; Argentina; e Paises
Baixos (Holanda) visto que a estimativa desses paises é de crescimento. Conforme o Quadro 1,
a seguir, estes paises compram do Ceara os seguintes produtos: produtos metalurgicos; calgados

e suas partes; frutas; castanha de caju; alimentos e bebidas; maquinas, aparelhos e materiais

47 Disponivel em https://www.gov.br/saude/pt-br/vacinacao. Acesso em 8 de novembro de 2021.

48 Disponivel em https://www.saude.ce.gov.br/vacinometro/. Acesso em 8 de novembro de 2021.
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elétricos, e suas partes; peixes vivos ornamentais e congelados; magnésia calcinada a fundo e

outros 6xidos de magnésio; e lagosta.

Além disso, o Ceara deve manter a janela de oportunidades de novos paises de destino
de seus produtos diante da possibilidade de negdcios acordados pelas grandes empresas que

estaladas no Ceara.
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Quadro 1: Maiores destinos das exportagdes e Principais produtos exportados - Ceara — outubro/2021

Destino

Participacédo (%) no
total das exportacdes
do Ceara
jan.- out. de 2021

Principais produtos exportados

Participagdo (%) dos
produtos exportados

Estimativa da taxa de
crescimento (%) para
2021 do pais
(outubro/FMI)

Produtos Metallrgicos 72,97
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos, e suas partes 9,04
Estados Unidos 60,62 Alimentos e bebidas 3,17 6,0
Calcados e suas partes 2,97
Lagosta 2,40
Produtos Metallrgicos 95,70
México 8,81 Castanha de caju 1,56 6,2
Calcados 1,32
Produtos Metallrgicos 72,49
Castanha de caju 13,00
Canada 3,13 ) : : 5,7
Peixes vivos ornamentais e congelados 2,97
Alimentos e bebidas 2,84
Calcados e suas partes 57,89
Argentina 2.86 Produtos Téxteis 23,12 75
Castanha de caju 9,22
Magnésia calcinada a fundo e outros dxidos de magnésio 2,56
Frutas 40,77
Paises Baixos Produtos Metaldrgicos 21,81
(Holanda) 250 . _ 3,8
Alimentos e bebidas 12,39
Castanha de caju 11,65

Fonte: FMI. Disponivel em https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2021/10/12/world-economic-outlook-october-2021. A

cesso em 8 de novembro de 2021.
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3.7 Financas Publicas

Analisando os dados fiscais em relagdo ao més de outubro de 2021, na Tabela 8, do

Portal da Transparéncia®®, elaborado pela Secretaria da Controladoria e Ouvidoria do Estado do

Ceara (CGE), a arrecadacdo total que representa as Receitas Préoprias (R$1.321,97 milhdes)

somadas as Transferéncias Constitucionais (R$1.235,07 milhdes) foi de R$2.557,04 milhdes e

obteve uma ampliacdo nominal de 9,11% na comparagao com 0 mesmo periodo do ano anterior

(R$2.343,65 milhdes).

Tabela 8: Arrecadacdo do Poder Executivo do Ceara — janeiro/2020 a outubro/2021

Ano Més Arrec,adfflgéo Trans-feré-ncia.s Arrecadacdo
Propria Constitucionais Total

Jan. 1.506.726.230,41 1.011.900.496,73 2.518.626.727,14
Fev. 1.146.325.848,73 1.211.475.764,91 2.357.801.613,64
Mar. 1.948.579.554,84 1.085.207.749,72 3.033.787.304,56
Abr. 874.066.591,67 1.202.390.512,46 2.076.457.104,13
Mai. 755.108.155,62 1.845.665.108,91 2.600.773.264,53
Jun. 973.615.814,37 1.373.503.161,60 2.347.118.975,97

2020 Jul. 1.116.064.191,35 1.537.212.798,72 2.653.276.990,07
Ago. 1.255.420.221,02 1.525.186.157,36 2.780.606.378,38
Set. 1.317.544.869,71 1.281.619.885,51 2.599.164.755,22
Out. 1.309.990.744,10 1.033.660.407,78 2.343.651.151,88
Nov. 1.362.981.348,92 1.056.802.950,47 2.419.784.299,39
Dez. 1.641.324.817,23 1.458.687.083,29 3.100.011.900,52
Jan. 1.609.123.241,65 1.261.896.261,21 2.871.019.502,86
Fev. 1.367.470.047,65 1.260.218.209,11 2.627.688.256,76
Mar. 1.234.958.164,67 1.085.758.858,71 2.320.717.023,38
Abr. 1.235.665.332,72 1.380.114.019,74 2.615.779.352,46
Mai. 1.194.971.626,71 1.332.349.943,14 2.527.321.569,85

202t Jun. 1.372.620.783,54 2.335.638.364,88 3.708.259.148,42
Jul. 1.383.542.551,38 1.546.776.482,27 2.930.319.033,65
Ago. 1.274.720.956,15 882.044.849,52 2.156.765.805,67
Set. 1.349.986.784,95 944.395.865,42 2.294.382.650,37
Out. 1.321.973.574,96 1.235.068.459,26 2.557.042.034,22

Fonte: Portal da Transparéncia/CGE. Elaboracéo: IPECE.

49 Disponivel https://cearatransparente.ce.gov.br/portal-da-transparencia/- Acesso em 8 de novembro de 2021.
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Comparando a proporgdo entre as Transferéncias Constitucionais e a Arrecadacao
Propria (Grafico 20), é possivel observar que em outubro de 2020 a diferenca entre elas foi
maior (0,12 p.p.) do que em 2021 (0,03 p.p.).

Gréfico 20: Transferéncias Constitucionais e Arrecadacéo Prépria - outubro de 2020 e 2021
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Fonte: Portal da Transparéncia/CGE. Elaboragdo: IPECE.

A variacdo percentual da Arrecadacdo Total em relacdo ao més anterior
(setembro/2021) foi de 11,45%, enquanto que para a Arrecadagdo Propria foi de -2,08% e para

as Transferéncias Constitucionais foi de 30,78%.

Tratando agora da arrecadacao total acumulada no ano, o Ceara atingiu R$26.609,30
milhGes entre janeiro e outubro de 2021. Quando comparado com 0 mesmo periodo do ano de
2020 (R$25.311,26 milhdes) houve uma variagcdo nominal acumulada de 5,13% (Gréfico 21).
A arrecadacdo propria apresentou um resultado de R$13.345,03 milhdes no mesmo periodo,
com uma variacdo de 9,35%, enquanto que as Transferéncias Constitucionais foram de
R$13.264,26 milhdes com um aumento de 1,19% ao acumulado de 2020.
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Gréfico 21: Comparacdo da Arrecadacdo Acumulada - janeiro a outubro de 2021
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Fonte: Portal da Transparéncia/CGE. Elaboracéo: IPECE.

4 INCERTEZA E CONFIANCA

4.1 Incerteza da Economia

2020

26.609,3
253113

5.13%

100,00% 100,00%

Arrecadacdo Total

Como divulgado pela Fundacéo Getulio Vargas (FGV/IBRE), o Indicador de Incerteza

da Economia (11E-Br)>° do més de outubro de 2021, chegou a 131,3 pontos, 2,6 pontos a menos

em relacdo ao més de setembro. Este resultado é o quarto maior do ano de 2021, ficando abaixo

apenas dos valores registrados em janeiro, margo e setembro, quando atingiram 137,4, 136,5 e

133,9 pontos respectivamente. Observando a trajetoria da curva do indicador, também da pra

observar que apds o més de abril de 2021 os resultados mensais estavam abaixo de 130 pontos,

demonstrando que o valor do més de setembro elevou a curva depois de um periodo de leve
estabilidade. (Gréafico 22)

50 Disponivel em https://portalibre.fgv.br/sites/default/files/2021-10/indicador_de_incerteza_brasil_fgv_press-
release_out21.pdf. Acesso em 3 de novembro de 2021
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Gréfico 22: Indicador de Incerteza da Economia (I1E-Br) - Brasil - out/2020 a out/2021.
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Fonte: IBRE/FGV. Elaboracéo: IPECE.

De acordo com a Economista da FGV IBRE, Ana Carolina Gouveia: “A queda de
quase 3 pontos do I1E-Br em outubro, reflete uma acomodag&o da incerteza em patamar elevado
apos a alta de quase 15 no més anterior”. Gouveia afirma que essa reducdo € resultado do
aumento de pessoas vacinadas, da flexibilizacdo das medidas de isolamento social e uma
melhora no meio politico. Porém alerta que questdes como alta inflacdo, crise energética, crise
fiscal podem voltar a levar o IIE-Br para patamares mais alto. Com todos esses choques,
dificilmente o indicador convergira para a (ja elevada) média 2015-2019 em 2021, como parecia

ser possivel alguns meses atras.

Ainda analisando o0 mesmo documento do més de outubro, nota-se que os dois
componentes que contribuem para I1E-Br tiveram movimentos opostos nem agosto e outubro,
registrando valores diferentes apds apresentarem no més anterior resultados positivos. O
componente de Midia se elevou e colaborou em -3,7 pontos para o indicador. Na mesma linha,
0 de Expectativas expandiu positivamente em 1,1 pontos na contribui¢do no agregado do indice.
(Grafico 23)
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Gréfico 23: Contribuicdo em pontos dos componentes para a evolucéo do (I1IE-Br) - ago/2021
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Fonte: IBRE/FGV. Obs.: Cada 10 pontos equivalem a um (1) desvio padrdo em relagdo a média histdrica de 100
pontos revisados.

4.2 Confianca do Empresario

Conforme apresentado pela FGV/IBRE, o Indicador de Confianga Empresarial (ICE)>!
registrou uma alta de 0,4 pontos em outubro de 2021, atingindo o resultado atual de 100,3
pontos e uma alta de 2,7 pontos, também, considerando a evolugdo sobre 0 mesmo més do ano
anterior. Observando os dados anteriores, nota-se que esse valor retorna o indicador para

patamares de julho de 2021, quando ainda atingiu valores acima de 100 pontos.

Nesse contexto, o quadro de confianga positiva pode ser explicado pelas melhoras nas
avaliacOes sobre a situacdo corrente quanto nas expectativas do Setor de Servicos. (Gréafico 24)

51 Disponivel em https://portalibre.fgv.br/sites/default/files/2021-10/indice-de-confianca-empresarial-fgv_press-
release_out21.pdf - Acesso em 3 de novembro de 2021
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Grafico 24: indice de Confianca Empresarial (ICE) - out./2020 a out/2021
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Fonte: IBRE/FGV. Elaboracéo: IPECE.

Observando a difusdo dentro do ICE no més de outubro, verifica-se que a maior
elevacdo em proporc¢éo dentro do indicador, foi do setor de servigos que subiu 77%, seguido da
indUstria (42%), construcdo (36%) e comércio (33%). (Tabela 9)

Tabela 9: Disseminacéo de alta da Confianca no més - outubro/2021

Proporcgdo em Proporcgédo em
Segmentos Alta Estavel Queda Total alta em alta no més
outubro anterior

Inddstria 8 0 11 19 42% 37%
Servigos 10 0 3 13 7% 46%
Comércio 2 1 3 6 33% 0%
Construcéo 1 6 11 36% 27%
ICE 24 2 23 49 49% 33%

Fonte: IBRE/FGV. Elaboragéo: IPECE.

4.3 Confianga do Consumidor

Conforme divulgado pela FGV/IBRE, no més de outubro de 2021, o indice de
Confianca do Consumidor (ICC)® avangou 1,0 ponto. O indicador passou de 75,3 pontos em

setembro para 76,3 pontos em outubro.

52 Disponivel em https://portalibre.fgv.br/sites/default/files/2021-10/sondagem-do-consumidor-fgv_press-
release_out21_0.pdf - Acesso em 3 de novembro de 2021
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Observando a trajétoria por completo, nota-se que ap6s uma forte queda em marco,
periodo no qual se intensificou a segunda onda de casos e dbitos da Covid 19, houve um inicio
de retomada do ICC em abril, com elevacGes consecutivas e melhora da confiancga. Depois deste
periodo, sucedeu-se uma estabilidade entre junho e setembro, quando se manteve em um
patamar de 80 pontos. No atual més de outubro, a alta registrada reflete a percepcdo dos
consumidores com relacdo a recuperacdo das expectativas sobre o mercado de trabalho,
impactando nas financas das familias. A baixa demanda por bens duraveis e a alta da inflacdo

sdo fatores que fez com que a variacdo positiva do ICC fosse pequena. (Grafico 25)

Grafico 25: indice de Confianca do Consumidor (ICC) - Brasil - out/2020 a out/2021
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Fonte: IBRE/FGV. Elaboragéo: IPECE.

Segundo afirmado no ICC, pela Viviane Seda Bittencourt, Coordenadora das
Sondagens: “Ap0s dois meses de queda, a confianca volta a apresentar resultados positivos. A
melhora foi influenciada por uma revisdo das expectativas sobre as financas familiares, que

haviam despencado no més passado.”

Verificando agora o ICC por faixa de renda, observa-se que apenas para 0S
consumidores com renda de até R$ 2.100,00 registraram queda na variagdo de pontos em
outubro de -1,4 pontos. A maior retracdo veio do grupo com renda entre R$2.100,01 e
R$4.800,00, com um resultado de 5,3 pontos, chegando a 73,0 pontos. A faixa acima de
R$9.600,00 obteve uma variagcdo de 0,7 pontos e a faixa de R$4.800,00 até R$9.600,00

apresentou uma variagéo nula (0,0). (Tabela 10)
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Tabela 10: indice de Confianca do Consumidor (ICC) - Brasil - Por Faixa de Renda em nivel
e como diferenca em pontos em relagdo ao més anterior — Outubro/2021

Faixa de renda Indicador em pontos Variacao em pontos
set/21 out/21 set/21 out/21
Até R$ 2.100,00 55,1 63,7 -5,2 -1,4
Entre R$ 2.100,01 67,7 73,0 -8,3 53
e R$ 4.800,00
Entre R$ 4.800,01 81,8 81,8 -5,0 0,0
e R$ 9.600,00
Acima de R$ 85,0 85,7 -6,2 0,7
9.600,00

Fonte: IBRE/FGV. Elaboragéo: IPECE.

4.4 Intencdo de Consumo das Familias

A Confederacio Nacional de Bens, Servicos e Turismo (CNC), divulgou seu indice de
Intencdo de Consumo das Familias (ICF)® relacionado ao més de outubro de 2021, e apresentou
um uma variacdo mensal com ajuste sazonal nula (0,0%), chegando a 73,2 pontos no respectivo
més, o maior nivel desde mar¢o de 2021 (73,8), e uma variacdo anual positiva de 6,6%. Esse
resultado demonstra a continuidade na trajetdria consecutiva de avancgos positivos mensais que
o ICF vem registrando desde maio de 2021. (Grafico 26)

Grafico 26: Intencdo de Consumo das Familias - nov/2020 - nov/2021.
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Fonte: CNC

Conforme a CNC, dos sete itens que compde a ICF, dois se destacaram: Emprego

Atual (91,4 pontos e variagdo mensal de +1,7%) e Perspectiva Profissional (84,1 pontos e

53 Disponivel https://portal-bucket.azureedge.net/wp-content/2021/10/Analise-ICF-outubro-2021.pdf. - Acesso
em 3 de novembro de 2021
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variacdo mensal de +1,3%). Ambos resultaram no maior nimero de pontos e obtiveram
variacdo mensal positiva. Acesso ao crédito, Renda Atual, Perspectiva de Consumo, Nivel de

Consumo Atual e Momento para Duraveis obtiveram variagdo mensal negativa.

Olhando o ICF por regiGes do pais, nota-se que a maior variacao mensal foi do Centro-
Oeste com uma alta de 1,9%, o destaque negativo nessa mesma base de comparacdo foi da
regido Sudeste, que retraiu -0,9% em outubro. Observando pela 6tica da variagdo anual, a regido
sul se mantém com a maior alta, registrando o valor de 10,9%, enquanto a maior queda é da
regido Norte, que caiu -17,0%. Analisando o indicador por pontos, é possivel notar que a regido

Sul atingiu 0 maior valor em outubro, com 83,8 pontos. (Tabela 11)

Tabela 11: Inten¢do de Consumo das Familias por regides - outubro/2021

Regiéo out/2021 Variagdo Mensal* Variagédo Anual
Norte 55,7 +0,4% -17,0%
Nordeste 73,3 +0,8% +8,6%
Centro-Oeste 70,8 +1,9% +4,7%
Sudeste 74,8 -0,9% +9,2%
Sul 83,8 -0,2% +10,9%
Nacional 73,2 +0,0% +6,6%
Fonte: CNC

5 SINTESE E PERSPECTIVAS ECONOMICAS

As perspectivas para a economia mundial segundo o Fundo Monetario Internacional,
divulgado em outubro de 2021, apontam para uma continuidade de recuperacdo econémica,
mas agora de forma mais lenta ainda sob impacto da segunda onda de Covid-19 e o surgimento
da variante Delta, inclusive pelo fato de se observar, nesta Gltima semana, um grande retorno
de infeccbes por Covid-19 na China e que por isso ja sao relatados o fechamento de escolas,
locais de trabalho e fronteiras internacionais para conter a propagacao do virus em muitos

paises.

Outros fatores de risco e desafios na retomada da economia mundial, recuperacao da
recessdo causada pela pandemia e na reducdo da inseguranca alimentar sdo por exemplo, na
China e Europa, as pressdes inflacionérias ocasionadas pelo desequilibrio entre demanda e
oferta e as dificuldades na cadeia de oferta de insumos e principalmente de produtos alimentares
e derivados de petroleo e energia; aumento de juros; lenta recuperacdo do mercado de trabalho;

crise energética com escassez de carvéo e baixa producgdo de energia elétrica; desabastecimento
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de gés natural, com impactos tanto para o consumidor quanto para a indudstria; adversidades
climéticas como secas e enchentes. Nos Estados Unidos, ha pressdes com a adoc¢do de uma
politica monetaria mais restritiva, com aumento de taxa de juros e a retirada de estimulos
monetarios que impactardo na recuperacdo da economia, na recuperacdao do mercado de

trabalho e no crescimento da inflagéo.

Um ponto positivo no cendrio mundial sdo algumas commodities exportadoras que
seguem com precos elevados e que deve beneficiar aqueles paises com carater exportador
desses produtos. Em resumo, a expectativa no curto e médio prazo é de elevacdo no quadro de
incertezas, corroborando para o atraso de novos investimentos, geracdo de empregos e baixa
aceleracdo na economia mundial. Os fatores apontados pelo FMI também sdo compartilhados
por instituicdes de pesquisa e financeira brasileiras, como a FGV, BACEN, Bradesco, Ital e

Santander.

No cenario da economia brasileira alguns temas tém suas perspectivas analisadas para
2021, 2022 e 2023 pelo Banco Central, como o PIB, Inflagdo, Juros, Cambio, Balanga
Comercial e Investimentos. As previsdes para a Producdo Industrial foram descontinuadas
desde setembro de 2021 pelo BACEN.

No caso do PIB, o BACEN projeta o crescimento da economia com inclinacéo
negativa, ja pela quarta para os trés anos, reflexo de diversos fatores como, a elevagéo da taxa
de juros, o aumento da inflacdo, a desvalorizagdo do real e o nivel de desemprego ainda esta

elevado.

As estimativas de nivel de precos (IPCA) apresentadas, mostram uma persisténcia na
elevacdo da curva de projecdes da inflagcdo para os trés anos causadas pelo desequilibrio entre
oferta, ainda lenta, e demanda maior com a retomada de empregos e os auxilios financeiros dos
governos e problemas na producdo de insumos para o setor produtivo, elevacao do preco dos

combustiveis que impactam em todas as cadeias produtivas.

A expectativa para a taxa de juros SELIC com relagdo aos anos de 2021, 2022 e 2023,
apresentam uma inflex@o bastante positiva com estimativas cada vez mais altas. Esta inflex@o
positiva fez com que o Comité de Politica Monetaria (COPOM), elevasse, na sua 2422 reuniao,

outubro de 2021, a taxa basica de juros para 7,55%.

Outro indicador monitorado pelo BACEN é a Taxa de Cambio, no qual a expectativa

tem evoluido a cada semana, mostrando uma desvalorizacdo do Real sobre o Délar para os trés
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anos analisados, 0 que impacta negativamente nos investimentos no Brasil e o proprio

crescimento da economia.

Nas estimativas de mercado em relacdo a Balangca Comercial, o relatorio Focus mostra
que havia uma leve estabilidade nas trés curvas analisadas, sem grandes volatilidades entre

setembro e novembro.

As expectativas relacionadas ao Investimento Direto no Pais para os trés anos
apresentaram um leve declinio em setembro de 2021, porém desde de meados de outubro

percebe-se uma estabilidade, sendo continuada em novembro.

Para o0 cenario na economia cearense, sdo analisados os seguintes indicadores: PIB,
Producédo Industrial, Setor de Servigos, Inflacdo, Mercado de Trabalho, Balanca Comercial e

Financas Publicas.

Conforme a apresentacao realizada em setembro de 2021 pelo Instituto de Pesquisa e
Estratégia Econdmica do Ceard (IPECE), o Produto Interno Bruto (PIB) do Ceard, no 2°
trimestre de 2021, cresceu tanto na compara¢do com o mesmo periodo do ano anterior (2°
trimestre de 2020), como na variacdo entre o 1° trimestre e 0 2° trimestre de 2021 e no
acumulado do ano. O IPECE revisou para cima a projecao do crescimento econdmico de 6,24%

de expansdo em 2021.

Segundo o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), a Producéo
Industrial, em agosto de 2021, se manteve estavel na comparacdo com 0 més imediatamente
anterior. Estes resultados demonstram um cenario otimista para 2021 e anos subsequentes,
tendo como principais caracteristicas a conjuntura internacional, o quadro fiscal nacional, a
retomada da economia, o funcionamento da atividade industrial, 0 avan¢o da vacinagdo que ja
alcanca quase 80% da populacdo vacinada com a 22 dose e a continuidade do programa de
transferéncia de renda. Como fatores negativos, algumas variaveis merecem uma certa cautela,

como o aumento da inflagcdo e da Taxa SELIC, risco de fortes restricdes na oferta de energia.

Ainda segundo o IBGE, o Setor de Servigos, em agosto de 2021, obteve uma alta no
volume de servigos quando comparado com 0 més imediatamente anterior com ajuste sazonal
e na variacdo correspondente ao mesmo periodo do ano anterior. Também apresentou
crescimento na varia¢do acumulada no ano quando comparado com 0 mesmo periodo do ano

anterior e n variacdo acumulada de 12 meses.

O Setor de Servigos foi muito impactado pelas medidas de isolamento social,

mostrando uma forte recuperagdo apds o Plano de Retomada Responséavel das Atividades
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Econbmicas e Comportamentais implementado pelo governo do Ceara. Ha uma boa expectativa
de crescimento neste setor ainda em 2021 devido ao aumento da populagdo vacinada e a reducao
dos efeitos da pandemia, bem como o gradual retorno aos postos de trabalho e a chegada das

festas do final de ano.

O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) na Regi&o Metropolitana
de Fortaleza (RMF) demonstra uma aceleracdo no nivel de precos e registrou alta no més de
setembro, de acordo com o Termdmetro da Inflacdo divulgado pelo Instituto de Pesquisa e
Estratégia Econémica do Ceara (IPECE). A inflacdo no acumulado dos ultimos 12 meses, segue
apresentando um viés de alta, onde o IPCA da Regido Metropolitana de Fortaleza foi acima do
teto da meta de inflacdo estipulado pelo Conselho Monetério Nacional para o ano de 2021.

O Novo Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (CAGED), do més de
setembro de 2021, divulgou que o estado do Ceara obteve reducdo no saldo empregos com
relacdo ao més de agosto, mas espera-se um crescimento nos proximos meses devido a

retomada da economia em todo o estado e as festas de final de ano.

A Balanca Comercial do estado do Ceara, referentes ao més de outubro de 2021,
apresentou um saldo negativo muito elevado, provenientes de um resultado positivo nas
exportacdes bem inferior ao valor nas importagdes. Assim, no acumulado do ano, o saldo da
Balanga Comercial continua negativa em 2021, sendo quase duas vezes maior em relacdo a

2020 e dezoito vezes maior em relagdo a 2019.

Analisando as Financas Publicas, em outubro de 2021, o Ceara teve um aumento tanto
na sua Arrecadacdo Prépria, como nas Transferéncias Constitucionais, resultando, também
numa Arrecadacdo Total maior em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior como na
arrecadacao total acumulada no ano. J& em relacdo ao més anterior (setembro/2021), a
Arrecadacgdo Propria reduziu um pouco. Porém, nas Transferéncias Constitucionais houve um
aumento significativo que resultou uma elevacdo na Arrecadacdo Total. No acumulado do ano,
houve, também, um aumento tanto na sua Arrecadacdo Propria, como nas Transferéncias

Constitucionais e na Arrecadacdo Total.

O Farol da Economia Cearense analisa quatro indices de incerteza e confianca a saber:
Indicador de Incerteza da Economia (11E-Br), Indicador de Confianca Empresarial (ICE), indice
de Confianca do Consumidor (ICC) e o indice de Intengdo de Consumo das Familias (ICF). Os
trés primeiro sdo calculados pela Fundacdo Getulio Vargas (FGV/IBRE) e o ltimo pela

Confederagdo Nacional de Bens, Servigos e Turismo (CNC).
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O Indicador de Incerteza da Economia (IIE-Br) busca perceber o sentimento de
confian¢a do mercado como um todo em relagéo a economia brasileira. No més de outubro de
2021 ele reduziu em relacdo ao més de setembro. Mas ainda assim € o quarto maior do ano de
2021, resultado do aumento de pessoas vacinadas, da flexibilizacdo das medidas de isolamento
social e uma melhora no meio politico. Porém, questdes como alta inflacdo, crise energética,

crise fiscal podem voltar a levar o 11E-Br para patamares mais alto.

O Indicador de Confianca Empresarial (ICE) procura perceber o nivel de seguranca
em relacdo a investimentos, contratacfes, expansdes por parte dos empresarios, o lado da oferta
da economia. No més de outubro de 2021, registrou uma alta em comparacdo ao més de
setembro. Este quadro de confianga positiva pode ser explicado pelas melhoras nas avaliagfes

sobre a situacdo corrente quanto nas expectativas do Setor de Servicos.

O indice de Confianca do Consumidor (ICC) reflete a percepcdo dos consumidores
com relacdo a recuperagdo das expectativas sobre o mercado de trabalho, impactando nas
financas das familias, analisa o grau de confianca do lado da demanda. No més de outubro de
2021, o ICC avancou em relacdo ao més de setembro. A pequena variacdo positiva do ICC foi

em decorréncia da baixa demanda por bens duraveis e a alta da inflacéo.

O Indice de Inten¢do de Consumo das Familias (ICF) também permite uma analise

pelo lado da demanda. No més de outubro de 2021, ndo apresentou um uma variagdo mensal.

Observando todos estes indicadores, de varios angulos, percebe-se que 0s impactos
negativos causados pela COVID 19 nos estados do Brasil, como o Ceara e no resto do mundo
ainda esta longe de normalizar a economia mundial. Atualmente, a China vive mais uma vez a
expansdo da contaminacdo do virus, com medidas restritivas de isolamento social e

consequentemente impactando na economia.

Por outro lado, numa viséo mais otimista, agora em 2021, a humanidade conta com a
vacinacao e a flexibiliza¢do do isolamento social, permitindo assim uma retomada na economia
de varios paises e também aqui no Brasil, mesmo que seja moderada. Esta retomada tem
consequéncias fortes, como a recuperacao na producéo, a reducdo do desemprego, a geracédo de

renda e reducdo da pobreza que aumentou no mundo inteiro.

Alguns entraves ainda devem ser vencidos, como o controle sobre o surgimento de
novas variantes do virus e a vacinacdo em pelo menos 90% da populacéo; a alta da inflagdo em
todo o planeta, causado pelo desarranjo entre 0 aumento da demanda com um passo maior do

que o aumento da oferta, preco dos combustiveis e as adversidades climaticas; recuperagdo no
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mercado de trabalho, que ja aponta alguma melhora; reducdo das incerteza de investidores e
empresarios; instabilidade politica; controle na taxa de juros; e reducdo da taxa de cambio.
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