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Sobre o Termémetro da Inflacio

E uma publicacdo mensal da inflagio obtida através do Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) e Indice
Nacional de Precos ao Consumidor (INPC) para a Regido
Metropolitana de Fortaleza (RMF) e outras nove regides
metropolitanas do Brasil além de seis municipios.
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Nesta Edicédo

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) na
Regido Metropolitana de Fortaleza (RMF) voltou a acelerar em
julho com rela¢ido a junho de 2021 registrando alta de 0,92%. O
IPCA nacional também acelerou registrando 0,92%. De acordo
com o IBGE, essa é a maior variagdo para um més de julho desde
2002, quando o indice foi de 1,19%.

A inflacdo acumulada da RMF nos dltimos 12 meses segue em
aceleracao tendo atingindo 10,46% até julho de 2021.

Embora o grupo de vestuario tenha registrado a maior alta
registrando 1,97%, os grupos de habitacdo, transportes e
alimentagdo, que sdo os de maior peso na composi¢do do indice,
foram os que mais pressionaram a alta.

Dentre os grupos de maior peso, o grupo de habitagdo foi destaque
novamente apresentando alta de 1,92% seguido do grupo de
transportes com elevacdo de 1,26% e alimentagdo registrando
aumento 1,04%.

Por fim, no acumulado dos ultimos 12 meses, o INPC da RMF
segue em alta tendo atingindo 10,99% até julho de 2021.
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Série Histérica IPCA Mensal - Brasil e Regisio Metropolitana de Fortaleza (RMF)
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Fonte: IBGE. Elaboracao: IPECE.

IPCA Mensal

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) na Regido Metropolitana de Fortaleza (RMF) voltou a acelerar em
julho com rela¢do a junho de 2021 registrando alta de 0,92%.

O IPCA nacional também acelerou registrando 0,92%. De acordo com o IBGE, essa é a maior variacdo para um més de julho
desde 2002, quando o indice foi de 1,19%.

Variacdo Acumulada no Ano IPCA - Brasil e Regifio Metropolitana de Fortaleza (RMF)
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Fonte: IBGE. Elaboracio: IPECE.

Na RMF, o acumulado do ano alcangou 6,08%, bem acima dos 1,55% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado.
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Variacio Mensal e Acumulado de 12 Meses

C;f:gi;ﬁ;fgzs junh\(:ar. Mensal (0/(;)ulho Variacdo Acumulada 12 meses (%)
Aracaju 0,46 0,53 7,77
Belém 0,24 0,90 8,90
Belo Horizonte 0,42 0,71 9,43
Brasilia 0,17 0,90 7,73
Campo Grande 0,66 0,79 11,43
Curitiba 0,61 1,60 10,96
Fortaleza 0,59 0,92 10,46
Goiania 0,54 0,92 10,11
Porto Alegre 0,79 1,23 10,00
Recife 0,92 0,97 9,43
Rio Branco 0,78 0,66 11,97
Rio de Janeiro 0,24 0,63 7,25
Salvador 0,86 0,75 7,98
Sao Luis 0,30 0,94 10,77
Sao Paulo 0,53 0,98 8,33
Vitéria 0,59 0,88 9,61
Brasil 0,53 0,96 8,99

Fonte: IBGE. Elaboracio: IPECE.

Variagdo Acumulada nos Ultimos 12 Meses IPCA - Brasil e Regifio Metropolitana de Fortaleza (RMF)
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Fonte: IBGE. Elaboracio: IPECE.

Sistema Nacional de Indice de Precos ao Consumidor (SNIPC)

A Tabela acima apresenta os resultados da inflacdo para todas as dreas abrangidas pelo Sistema Nacional de Indices de
Precos ao Consumidor (SNIPC). O Grafico acima também apresenta a evolucdo do IPCA para o acumulado nos dltimos doze
meses para a RMF e Brasil.

A inflagdo acumulada da RMF nos tltimos 12 meses segue em aceleragéo tendo atingindo 10,46% até julho de 2021.

No Brasil, o acumulado dos tltimos 12 meses também segue em alta tendo atingindo até julho de 2021 8,99%, valor bem
acima do teto da meta de 5,25%.
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Comunicado do Comité de Politica Monetaria (Copom)

Em sua 240* reunido, o Comité de Politica Monet4ria (Copom) decidiu, por unanimidade, elevar a taxa Selic para 5,25% a.a.
A atualizacio do cendrio basico do Copom pode ser descrita com as seguintes observacoes:

No cendrio externo, a evolugdo da variante Delta da Covid-19 adiciona risco a recuperacgdo da economia global. O Comité
avalia que, a despeito dos movimentos recentes nas curvas de juros, ainda h4 risco relevante de aumento da inflacdo nas
economias centrais. Ainda assim, o ambiente para paises emergentes segue favoravel com os estimulos monetarios de longa
duragdo, os programas fiscais e a reabertura das principais economias; em relacdo a atividade econémica brasileira, os
indicadores recentes continuam mostrando evolugédo positiva e ndo ensejam mudanca relevante para o cendrio prospectivo, o
qual contempla recuperac¢do robusta do crescimento econémico ao longo do segundo semestre; a inflagdo ao consumidor
continua se revelando persistente. Os ultimos indicadores divulgados mostram composi¢do mais desfavoravel. Destacam-se a
surpresa com o componente subjacente da inflacdo de servicos e a continuidade da pressio sobre bens industriais, causando
elevacdo dos nucleos. Além disso, ha novas pressbes em componentes voldteis, como a possivel elevag¢ido do adicional da
bandeira tarifaria e os novos aumentos nos precos de alimentos, ambos decorrentes de condi¢bes climéaticas adversas. Em
conjunto, esses fatores acarretam revisido significativa das proje¢oes de curto prazo; as diversas medidas de inflacédo
subjacente apresentam-se acima do intervalo compativel com o cumprimento da meta para a inflagao.

O Comité ressalta que, em seu cenario basico para a infla¢do, permanecem fatores de risco em ambas as diregoes.

Por um lado, uma possivel reversio, ainda que parcial, do aumento recente nos precos das commodities internacionais em
moeda local produziria trajetoria de inflagdo abaixo do cendrio bésico.

Por outro lado, novos prolongamentos das politicas fiscais de resposta a pandemia que pressionem a demanda agregada e
piorem a trajetéria fiscal podem elevar os prémios de risco do pais. Apesar da melhora recente nos indicadores de
sustentabilidade da divida publica, o risco fiscal elevado segue criando uma assimetria altista no balango de riscos, ou seja,
com trajetdrias para a inflacido acima do projetado no horizonte relevante para a politica monetaria.

O Copom reitera que perseverar no processo de reformas e ajustes necessdrios na economia brasileira é essencial para
permitir a recuperagio sustentavel da economia. O Comité ressalta, ainda, que questionamentos sobre a continuidade das
reformas e alteragdes de carater permanente no processo de ajuste das contas publicas podem elevar a taxa de juros
estrutural da economia.

Considerando o cenario basico, o balanco de riscos e o amplo conjunto de informacgées disponiveis, o Copom decidiu, por
unanimidade, elevar a taxa béasica de juros em 1,00 ponto percentual, para 5,25% a.a. O Comité entende que essa decisdo
reflete seu cenario basico e um balanco de riscos de variancia maior do que a usual para a inflacdo prospectiva e é compativel
com a convergéncia da inflagdo para as metas no horizonte relevante, que inclui o ano-calendario de 2022 e, em grau menor, o
de 2023. Esse ajuste também reflete a percepgao do Comité de que a piora recente em componentes inerciais dos indices de
precos, em meio a reabertura do setor de servigos, poderia provocar uma deterioracdo adicional das expectativas de inflacéo.
O Copom considera que, neste momento, a estratégia de ser mais tempestivo no ajuste da politica monetaria é a mais
apropriada para garantir a ancoragem das expectativas de inflagdo. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental de assegurar a
estabilidade de precos, essa decisdo também implica suavizacdo das flutuacoes do nivel de atividade economica e fomento do
pleno emprego.

Neste momento, o cendario basico e o balanco de riscos do Copom indicam ser apropriado um ciclo de elevagio da taxa de juros
para patamar acima do neutro.
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Variac¢éo Mensal IPCA por Grupos - Brasil e Regido Metropolitana de Fortaleza (RMF)
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Fonte: IBGE. Elaboracao: IPECE.

Variacdo Acumulada por Grupos nos Ultimos 12 Meses - IPCA - Brasil e Regido Metropolitana de Fortaleza
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Fonte: IBGE. Elaboragéo: IPECE.
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Grandes Grupos do IPCA e Principais Itens

Nesse més de julho, os grupos de habitacio, transportes e alimentacio, que sio os de maior peso na composi¢ido do indice,

apresentaram forte alta, semelhantemente ao més anterior.

Dentre os grupos de maior peso, o grupo de habitacio foi destaque novamente apresentando alta de 1,92% seguido do grupo
de transportes com elevagio de 1,26% e alimentagfo registrando aumento 1,04%.

Distribui¢do dos Pesos por Grupo IPCA - Brasil

Sgude € Despesas
Culdadf)s Pessoais
Pessoais 10,6%
13,4% Educagao
Transportes 6,0%
22,0%
Comunicacio 5,6%
\ Alimentacio |
Vestuario e Bebidas
4,8% Habitacio 19,0%

Artigos\ 15,1%
Residéncia
4,0%

Fonte: IBGE. Elaboragdo IPECE.

Distribui¢do dos Pesos por Grupo IPCA - RMF
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Fonte: IBGE. Elaboracio: IPECE.

INPC Mensal

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC) se refere as familias com rendimento monetério de um a cinco salarios
minimos. E calculado também para dez regibes metropolitanas, além de seis municipios, que sio as mesmas areas

geogréaficas que abrange o IPCA.

Em julho de 2021, o INPC da RMF acelerou com relagédo a junho registrando alta de 0,96%.

Variac¢édo Acumulada nos Ultimos 12 Meses INPC - Brasil e Regido Metropolitana de Fortaleza (RMF)
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Fonte: IBGE. Elaboracio: IPECE.

INPC Acumulado nos Ultimos 12 Meses

No acumulado dos dltimos 12 meses, o INPC da RMF segue em alta tendo atingindo 10,99% até julho de 2021.




