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Sobre o Termémetro da Inflacio

E uma publicacido mensal da inflacéo obtida através do Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) e Indice
Nacional de Precos ao Consumidor (INPC) para a Regido
Metropolitana de Fortaleza (RMF) e outras nove regides
metropolitanas do Brasil além de seis municipios.
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Nesta Edicédo

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) na
Regido Metropolitana de Fortaleza (RMF) voltou novamente a
desacelerar em novembro de 2020, embora tenha registrado
alta de 0,80%.

O IPCA nacional, por sua vez, foi de 0,89%, a terceira alta
consecutiva. De acordo com o IBGE, essa é a maior varaiacio
para um més de novembro desde 2015, quando o IPCA foi de
1,01%.

O acumulado dos tltimos 12 meses da RMF segue acelerando
tendo atingindo 5,56% até novembro de 2020. No Brasil,
desde a minina em maio, o acumulado dos ultimos 12 meses
vem acelerando alcancando 4,31%, valor acima da meta de 4%
para 2020 estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional
(CMN).

O grupo de alimentagio pressionou novamente o indice, ao
registrar alta de 2,99% na RMF e 2,54% no IPCA nacional.
No acumulado dos ultimos 12 meses, o grupo acumula alta de
18,72% na RMF e 15,94% no Brasil.

Por fim, desde agosto o acumulado dos dltimos 12 meses do
INPC da RMF vem acelerando tendo atingido 6,14% até
novembro de 2020.
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Série Histérica IPCA Mensal - Brasil e Regifio Metropolitana de Fortaleza (RMF)
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Fonte: IBGE. Elaboracao: IPECE.

IPCA Mensal

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) na Regido Metropolitana de Fortaleza (RMF) voltou novamente a
desacelerar em novembro de 2020, embora tenha registrado alta de 0,80%.

O IPCA nacional, por sua vez, foi de 0,89%, a terceira alta consecutiva. De acordo com o IBGE, essa é a maior varaiagdo para
um més de novembro desde 2015, quando o IPCA foi de 1,01%.

Variagdo Acumulada no Ano IPCA - Brasil e Regifio Metropolitana de Fortaleza (RMF)
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Fonte: IBGE. Elaboragéo: IPECE.

IPCA Acumulado no Ano

No acumulado do ano, o IPCA da RMF ja acumula alta de 4,23%, valor acima da meta de inflagido para o ano de 2020.
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Variacio Mensal e Acumulado de 12 Meses

Cidades/Rg gides Var. Mensal (%) Varia¢do Acumulada 12 meses (%)

Metropolitana outubro novembro
Aracaju 0,87 0,42 4,33
Belém 1,18 0,48 4,90
Belo Horizonte 1,08 0,95 4,49
Brasilia 1,02 0,35 3,92
Campo Grande 0,91 0,87 6,65
Curitiba 1,02 0,87 3,91
Fortaleza 0,83 0,80 5,56
Goiania 0,85 1,41 4,51
Porto Alegre 0,63 0,80 3,61
Recife 0,82 0,36 5,00
Rio Branco 1,37 1,37 5,31
Rio de Janeiro 0,59 0,69 3,66
Salvador 0,45 1,17 4,66
S&o Luis 1,10 1,01 4,98
Sao Paulo 0,89 1,04 4,24
Vitéria 0,91 0,97 4,56
Brasil 0,86 0,89 4,31

Fonte: IBGE. Elaborac¢io: IPECE.

Variacdo Acumulada nos Ultimos 12 Meses IPCA - Brasil e Regido Metropolitana de Fortaleza (RMF)
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Fonte: IBGE. Elaboracio: IPECE.

Sistema Nacional de fndice de Pregos ao Consumidor (SNIPC)

A Tabela acima apresenta os resultados da inflagdo para todas as areas abrangidas pelo Sistema Nacional de Indices de
Precos ao Consumidor (SNIPC). O Gréafico acima também apresenta a evolucdo do IPCA para o acumulado nos tltimos doze
meses para a RMF e Brasil.

O acumulado dos dltimos 12 meses da RMF segue acelerando tendo atingindo 5,56% até novembro de 2020.

No Brasil, desde a minina em maio, o acumulado dos ultimos 12 meses vem acelerando atingindo 4,31%, valor acima da meta
de 4% para 2020 estabelecida pelo Conselho Monetério Nacional (CMN).
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Comunicado do Comité de Politica Monetaria (Copom)

Em sua 234® reunifo, o Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu, por unanimidade, manter a taxa Selic em 2,00% a.a. A
atualizacio do cendrio basico do Copom pode ser descrita com as seguintes observacoes:

No cendrio externo, a forte retomada em alguns setores produtivos parece sofrer alguma desaceleracdo, em parte devida a
ressurgéncia da pandemia em algumas das principais economias. H4 bastante incerteza sobre a evolugdo desse cenario,
frente a uma possivel reducio dos estimulos governamentais e a prépria evolugido da Covid-19. Contudo, a moderagdo na
volatilidade dos ativos financeiros segue resultando em um ambiente relativamente favoravel para economias emergentes;
em relacdo a atividade economica brasileira, indicadores recentes sugerem uma recuperacio desigual entre setores, similar a
que ocorre em outras economias. Os setores mais diretamente afetados pelo distanciamento social permanecem deprimidos,
apesar da recomposicdo da renda gerada pelos programas de governo. Prospectivamente, a incerteza sobre o ritmo de
crescimento da economia permanece acima da usual, sobretudo para o periodo a partir do final deste ano, concomitantemente
ao esperado arrefecimento dos efeitos dos auxilios emergenciais; as ultimas leituras de inflagdo foram acima do esperado, e o
Comité elevou sua projegio para os meses restantes de 2020. Contribuem para essa revisio a continuidade da alta nos pregos
dos alimentos e de bens industriais, consequéncia da depreciacio persistente do Real, da elevagio de preco das commodities e
dos programas de transferéncia de renda. Apesar da pressdo inflaciondria mais forte no curto prazo, o Comité mantém o
diagnéstico de que esse choque é temporario, mas monitora sua evolucdo com atencdo; as diversas medidas de inflag¢io
subjacente apresentam-se em niveis compativeis com o cumprimento da meta para a inflagdo no horizonte relevante para a
politica monetaria

O Comité ressalta que, em seu cenario bésico para a inflacdo, permanecem fatores de risco em ambas as direcoes.

Por um lado, o nivel de ociosidade pode produzir trajetéria de inflacdo abaixo do esperado, notadamente quando essa
ociosidade estd concentrada no setor de servicos. Esse risco se intensifica caso uma reversio mais lenta dos efeitos da
pandemia prolongue o ambiente de elevada incerteza e de aumento da poupanca precaucional.

Por outro lado, o prolongamento das politicas fiscais de resposta a pandemia que piorem a trajetéria fiscal do pais, ou
frustragdes em relagdo a continuidade das reformas, podem elevar os prémios de risco. O risco fiscal elevado segue criando
uma assimetria altista no balango de riscos, ou seja, com trajetérias para a inflagdo acima do projetado no horizonte
relevante para a politica monetaria.

O Copom avalia que perseverar no processo de reformas e ajustes necessarios na economia brasileira é essencial para
permitir a recuperagdo sustentavel da economia. O Comité ressalta, ainda, que questionamentos sobre a continuidade das
reformas e alteragdes de carater permanente no processo de ajuste das contas publicas podem elevar a taxa de juros
estrutural da economia.

Considerando o cenario basico, o balanco de riscos e o amplo conjunto de informacgées disponiveis, o Copom decidiu, por
unanimidade, manter a taxa basica de juros em 2,00% a.a. O Comité entende que essa decisio reflete seu cenario basico e um
balanco de riscos de variancia maior do que a usual para a inflagdo prospectiva e é compativel com a convergéncia da inflagao
para a meta no horizonte relevante, que inclui os anos-calendério de 2021 e 2022.

O Copom entende que a conjuntura econémica continua a prescrever estimulo monetario extraordinariamente elevado, mas
reconhece que, devido a questdes prudenciais e de estabilidade financeira, o espaco remanescente para utilizacio da politica
monetaria, se houver, deve ser pequeno.

O Comité considera adequado o atual nivel de estimulo monetario que vem sendo produzido pela manutengéo da taxa basica
de juros em 2,00% a.a. e pelo forward guidance adotado em sua 232° reunido, segundo o qual o Copom néo pretende reduzir o
grau de estimulo monetario desde que determinadas condi¢ées sejam satisfeitas. O Copom avalia que essas condi¢bes seguem
satisfeitas: as expectativas de inflagdo, assim como as projegdes de inflagdo de seu cenario basico, encontram-se
significativamente abaixo da meta de infla¢io para o horizonte relevante de politica monetaria; o regime fiscal nio foi
alterado; e as expectativas de inflagédo de longo prazo permanecem ancoradas.
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Variac¢éo Mensal IPCA por Grupos - Brasil e Regido Metropolitana de Fortaleza (RMF)
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Fonte: IBGE. Elaboracao: IPECE.

Variacdo Acumulada por Grupos nos Ultimos 12 Meses - IPCA - Brasil e Regido Metropolitana de Fortaleza
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Grandes Grupos do IPCA e Principais Itens

Nesse més de novembro, quase todos os grupos que compéem o IPCA tiveram elevagio nos precos. Com exce¢do do grupo de
saude, todos os demais apresentaram alta na RMF. No Brasil, além deste, o grupo de educacio também apresentou deflacao.

O grupo de alimentagio pressionou novamente o indice, ao registrar alta de 2,99% na RMF e 2,54% no IPCA nacional. No
acumulado dos dltimos 12 meses, o grupo acumula alta de 18,72% na RMF e 15,94% no Brasil.

Distribuigdo dos Pesos por Grupo IPCA - Brasil
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Fonte: IBGE. Elaboragédo IPECE.

Distribuigédo dos Pesos por Grupo IPCA - RMF
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Série Histérica INPC Mensal - Brasil e Regido Metropolitana de Fortaleza (RMF)
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Fonte: IBGE. Elaboracio: IPECE.

INPC Mensal

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC) se refere as familias com rendimento monetério de um a cinco salarios
minimos. E calculado também para dez regibes metropolitanas, além de seis municipios, que sio as mesmas areas

geogréaficas que abrange o IPCA.

O INPC da RMF acelerou levemente neste més de novembro de 2020 registrando alta de 0,92%.

Variac¢édo Acumulada nos Ultimos 12 Meses INPC - Brasil e Regido Metropolitana de Fortaleza (RMF)
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Fonte: IBGE. Elaboracio: IPECE.

INPC Acumulado nos Ultimos 12 Meses

Desde agosto o acumulado dos ultimos 12 meses do INPC da RMF vem acelerando tendo atingido 6,14% até novembro de

2020.




